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La SICAV CARMIGNAC PORTFOLIO (la "Société") est enregistrée conformément aila lo

du 17 décembre 2010 relative aux organismes dermplkaat collectif. Cet enregistrement n'exige

toutefois pas d'une autorité luxembourgeoise quejee d'approuver ou de désapprouver tant le
caractére adéquat ou l'exactitude du présent prhaspgue le portefeuille de titres détenu par la
Société. Toute déclaration contraire serait interef illégale.

Le conseil d’'administration assume la responsahilé I'exactitude des informations contenues
dans le présent prospectus.

Toute information ou affirmation d'un courtier, @'wendeur ou d'une personne physique
quelcongue, non contenue dans ce prospectus oUegargpports qui en sont partie intégrante,
doit étre considérée comme non autorisée et eréqaeace comme non digne de foi.

Ni la remise de ce prospectus, ni l'offre, I'énuasbu la vente d'actions de la Société ne
constituent une affirmation selon laquelle les infations données dans ce prospectus seront en
tout temps exactes postérieurement a la date dspectus. Afin de tenir compte de
changements importants, ce prospectus sera mis dejanoment venu étant entendu que tout
lancement d'un nouveau compartiment fera l'objgtedmise a jour du prospectus.

Il est conseillé aux souscripteurs et acheteursnpiels d'actions de la Société de se renseigner

en ce qui concerne :

- les conséquences fiscales possibles,

- les exigences légales et,

- toute restriction ou contrble des changes déotudas lois de leur pays d'origine, de
résidence ou de domicile, pouvant avoir une inadesur la souscription, la détention ou
la vente d'actions de la Société.
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1. DESCRIPTION DE LA SOCIETE

1.1. Général

CARMIGNAC PORTFOLIO (ci-apres dénommée “la Soci¢téést une société de droit
luxembourgeois constituée sous la forme d'une Ebdithvestissement a capital variable (“SICAV”)
selon les termes de la loi du 10 ao(t 1915 etaesriodificatives relatives aux sociétés commeesial
et selon ceux de la loi du 17 décembre 2010 relsithux organismes de placement collectif.
CARMIGNAC PORTFOLIO est une SICAV soumise aux disifions contenues dans la premiere
partie de la loi du 17 décembre 2010 sur les osgaes$ de placement collectif portant transpositien d
la directive 2009/65/CE du Parlement Européen eCdnseil du 13 Juillet 2009 portant coordination
des dispositions législatives, réglementaires ehimidtratives concernant certains organismes de
placement collectifs en valeurs mobilieres (OPCVM)ce titre, la Société peut commercialiser ses
actions dans les Etats de I'Union Européenne (") ibur autant que les dispositions Iégislatives,
réglementaires et administratives qui sont en vigaans ces Etats et qui ne relévent pas de Buloi
17 décembre 2010 sur les organismes de placemiggtdtifpsoient respectées.

La Société opére en tant que société d'investisgeineapital variable, c'est-a-dire que ses actions
peuvent étre vendues et rachetées a intervallefieéga un prix basé sur la valeur de ses aatifs et

est une société a compartiments multiples en \detliarticle 181 de la loi du 17 décembre 2010
relative aux organismes de placement collectif.

La Société est une SICAV autogérée aux termesntieles 27, 110 et 111 de la loi du 17 décembre
2010. M. Eric Helderlé et M. Antoine BRUNEAU on#&élommés en qualité de dirigeants. lls sont
chargés d’assurer la direction de la Société.

La Société a été créée a Luxembourg le 30 juin 1p8ar une durée illimitée, conformément a la
partie | de la loi du 30 mars 1988 et était soumaska suite de 'Assemblée Générale Extraordinaire
du 22 novembre 2005, a la partie | de la loi dwl@Gembre 2002. La Société est soumise, depufs le 1
Juillet 2011, a la Partie | de la loi du 17 déceen®@10. Son capital minimum est celui défini dans
l'article 23 de la loi du 17 décembre 2010. Il deétre atteint dans les six mois de la constituiema
Société.

Ses statuts ont été publiés au Mémorial, RecusilSBiétés et Associations, le 2 aolt 1999. lls ont
été déposés au Greffe du Tribunal d'Arrondisserdentuxembourg, ou ils peuvent étre consultés.
Les statuts ont été modifiés en date du 26 mai 2808 euxiéme Assemblée Générale Extraordinaire,
publiés au Mémorial, Recueil des Sociétés et Assiocis, le 10 juillet 2003 et en date du 22
novembre 2005, en deuxiéme Assemblée Généraledidinaire, publiés au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, le 22 décembre 2005.

Les statuts ont été modifiés pour la derniere énislate du 15 janvier 2007, en deuxieme Assemblée
Générale Extraordinaire, avec publication dans éendrial en date du 28 février 2007.

Le capital est égal a tout moment aux actifs netedociété. La Société a été enregistrée au tRegis
de Commerce de Luxembourg sous le n° B 70 409.

Le siége social est a Luxembourg, Grand-Duché deembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxembourg. Toute question concernant la struajéreérale et la politique suivie par la Société doit
étre adressée a la Société, a son siége social.

La procédure de souscription et de paiement esitelécl’article 8 « Emission d'actions et procédur
de souscriptions et de paiements ».

Les actionnaires doivent étre conscients que toued investissements impliquent un risque et
gu'aucune garantie ne peut étre donnée contre leefes découlant d'un investissement effectué
dans un compartiment, quel qu'il soit. En outre, ilne peut étre garanti que I'objectif fixé par la
Société sera atteint. Aucune assurance ne peut étdennée quant aux résultats futurs ou au
“return” futur de la Société, ni par la Société méne, ni par un des administrateurs de la Société,
ses représentants autorisés ou les gestionnairasafinciers.

Le présent prospectus est publié en rapport avec enoffre publique d'actions de la Société.
Chaque décision de souscription aux actions doit /&t prise sur la base des informations
contenues dans le présent prospectus, qui est publpar la Société, et dans le rapport annuel et
le(s) rapport(s) semestriel(s) les plus récents da Société, lesquels sont disponibles au siége
social de la Société ou dans les bureaux de sesrésgntants autorisés.
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1.2. Informations spécifiques pour les ressortissémdes Etats-Unis d’Amérique

La Société n’est pas autorisée conformément autédrtates Investment Company Act” de 1940, tel
gue modifié, ni conformément a aucune autre régheatien similaire ou analogue établie par quelque
autre juridiction que ce soit, a I'exception deqee est décrit dans le présent Prospectus. Lesraxcti
n'ont pas non plus été autorisées conformémentUmited States Securities Act” de 1933, tel que
modifié, ni conformément & aucune autre loi anatogdoptée par quelque autre juridiction que ce
soit, sauf ce qui est décrit dans le présent potspelLes actions ne peuvent pas étre et ne sgasnt
offertes a la vente, vendues, transférées ou Bvete Etats-Unis d’Ameérique, leurs territoires et
possessions, ou a des « Ressortissants des Eiatstdmérique », sauf dans le cadre d’opérations
qui ne violent pas la législation applicable.

Par ressortissants des Etats-Unis d’Amérique, dsgerctus désigne (i) tout citoyen ou résident des
Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires et/ou msssons et/ou du District de Columbia (ci-aprés les
« Etats-Unis ») ; ou (ii) toute société ou assdmiabrganisée ou établie sous les lois des Etais-tin

de l'un de ses Etats ou du District de Columbia suglle est formée par un ou plusieurs
Ressortissant(s) des Etats-Unis avec pour objevebtir dans la Société, toute société ou assouiati
organisée ou établie sous les lois de toute autidigtion ; ou (iii) toute agence ou succursalards
entité étrangere située aux Etats-Unis ; ou (iufecsuccession dont les revenus (générés en dehors
des Etats-Unis mais pas effectivement liés a liseden d’une négociation ou d’'un commerce aux
Etats-Unis) ne sont pas a inclure dans le reveaudux fins de la fiscalité fédérale des Etats-l$uis

le revenu ; ou (v) tout trust dont 'administratipeut étre assujettie a la supervision directe d’'un
tribunal des Etats-Unis et dont les décisions ingrdes peuvent étre contrdlées par un ou plusieurs
Ressortissant(s) des Etats-Unis, y compris toudt tont le trustee est un Ressortissant des Etats-
Unis ; ou (vi) tout compte discrétionnaire ou coenpimilaire (autre qu’une succession ou un trust)
tenu par un négociant ou autre fiduciaire dangéii&t ou pour compte d’'un Ressortissant des Etats-
Unis ; ou (vii) tout compte non discrétionnaire campte similaire (autre qu’une succession ou un
trust) détenu par un négociant ou autre fiducidémes I'intérét ou pour compte d’un Ressortissast de
Etats-Unis ; ou (viii) tout compte discrétionnage compte similaire (autre qu’une succession ou un
trust) tenu par un négociant ou autre fiduciairgaaisé, constitué ou (s'il s’agit d'une personne
individuelle) résidant aux Etats-Unis ; ou (ix) tqulan de retraite sponsorisé par une entité @écrit
dans les clauses (ii) ou (iii) ou comprenant ert tare bénéficiaire toute personne décrite dans la
clause (i) ; ou (x) toute autre personne dont lappété ou l'acquisition de titres de la Société
impliquerait la Société dans une offre publique sns de la Section 7(d) du « United States
Investment Company Act » de 1940, tel que modifés régles et réglements qui en découlent et/ou
d'une déclaration de la « United States Securiied Exchange Commission » ou des conseils
informels écrits par ses employés.

1.3. Structure a compartiments multiples

Une masse distincte d'actifs ("compartiment") ésblée pour chacune des classes d’actions et iievest

selon l'objectif de placement s'appliquant a laégatie d'actions a laquelle se rapporte le
compartiment concerné. La Société constitue deadeuhe "société a compartiments multiples"

permettant aux investisseurs de choisir entre uplosieurs objectifs de placement en investissant
dans un ou plusieurs compartiments du méme organiplacement collectif. Les administrateurs
de la Société peuvent décider d'émettre des actibastres catégories correspondant a des
compartiments ayant ses propres objectifs de plasem

Sept compartiments existent a I'heure actuelle :

1) CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe,

2) CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities

3) CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery
4) CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond

5) CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus

6) CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral

7) CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Patrimoine
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A I'égard de tierces parties, la Société sera dénsé comme une seule entité juridiqgue. Pour les
rapports mutuels entre les actionnaires, chaquepadiment sera traité comme une entité juridique
séparée, ayant son propre financement, ses prepgggements, ses propres plus-values et moins-
values, son propre calcul de valeur nette d'invent@VNI” ou “valeur nette d’inventaire”) et ses
propres frais, sauf accord contraire avec les ciéen

Au sein de chaque compartiment, le conseil d’adstiation aura la faculté de créer différentes
catégories et/ou sous-catégories d'actions (leséfcaies" et "sous-catégories") qui pourront se
distinguer par leur politique de distribution (ac$ de distribution et/ou de capitalisation), ldavise
d’expression, les commissions ou charges qui leant sapplicables, leur politique de
commercialisation, et/ou par tout autre critere &inik par le conseil d’administration. Cette
information devra étre insérée dans le prospedtogremuniquée aux investisseurs.

La Société émet ainsi au choix du conseil d’adrrmi®n, des actions de capitalisation et/ou de
distribution dans chaque compartiment. Dans lespestiments ol ce choix existe, toute action pourra
étre émise au choix de I'actionnaire soit comméornctle distribution (ci-aprés dénommée "action
DIV" ou “action de distribution”) soit comme actiate capitalisation (ci-aprés dénommée "action
CAP" ou “action de capitalisation”) et sous fornteminative ou au porteur.

Les actions des différents compartiments peuvennalement étre émises, rachetées et converties
chaque jour d'évaluation a un prix calculé surdadde la valeur nette d'inventaire par actionade |
catégorie concernée dans le compartiment conceoeéjéur d’évaluation, ainsi qu'il est mentionné
dans les statuts de la Société (les "statuts"y, @outant tous les frais et charges applicab&gjue
prévu dans la partie spécifique de ce prospectus.

La Société dispose d'un capital social représemtéigs actions entierement libérées, sans mengion d
valeur, et libellées en Euro (“la devise de comkation de la Société”). Le rapport financier coitsol

de la Société est libellé en Euro. La valeur nditeventaire par action de chaque compartiment est
libellée dans la monnaie de référence du companticerespondant, ainsi qu'il est mentionné dans la
partie spécifique de ce prospectus.

Sous réserve des dispositions ci-aprés définigsinkestisseurs peuvent convertir tout ou partie de
leurs actions d'un certain compartiment en actidng autre compartiment et des actions d’une
catégorie en une action d'une autre catégorie daits le méme compartiment soit dans un
compartiment différent.

Les activités d'investissement de la Société somdaites par le conseil d’administration. La Sacit
désigné « CARMIGNAC GESTION Luxembourg » comme igestaire financier.

2. OBJECTIF ET COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

L'objectif de la Société est de procurer a sesmctires un rendement global aussi élevé que pessib
et de les faire bénéficier d'une gestion professtia. Elle fournira & ses actionnaires une pogsgibi

de placement dans plusieurs portefeuilles de valmabiliéres diversifiées a I'échelle internatienal
afin de réaliser une plus-value du capital, touhemégligeant pas les aspects revenus immédiats de
portefeuilles.

L'actionnaire a la faculté de choisir, en fonctida ses besoins ou de ses propres perspectives
d'évolution des marchés, le niveau des investissesrau'il souhaite réaliser dans I'un ou l'autre
compartiment de la Société.

La Société ne garantit pas que I'objectif visé paiiétre atteint en fonction de I'évolution posite
négative des marchés. En conséquence, la Valeue Nhventaire peut aussi bien diminuer
gu’augmenter. La Société ne peut en conséquenaatgda pleine réalisation de son objectif.

L'objectif principal des actions CAP dans les d#éféés compartiments réside dans un accroissement
de capital, qui revient a la Société. L'objectifinpipal des actions DIV dans les différents
compartiments réside dans la réalisation d'un &s@ment total par une augmentation a la fois du
capital et du revenu.

Les objectifs et politiques d'investissement deqaeacompartiment déterminés par le consell
d’administration conformément aux statuts de lai@éct a la loi respectent les contraintes défiaie
l'article 3 du présent prospectus et qui serontitkéscdans la partie spécifique de ce prospectus.
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Si nécessaire, chague compartiment peut détermiesacirement et temporairement, des liquidités, y
compris des instruments typiques du marché moeémii sont négociés régulierement et dont
I'échéance résiduelle n'excéde pas 12 mois airsidps dépbts a terme.
Dans les limites prévues a l'article 3 ci-dessta§ociété est autorisée :

a. arecourir aux technigues et instruments qupoar objet les valeurs mobiliéres & condition
gue le recours a ces techniques et instrumentsfaibien vue d'une bonne gestion du
portefeuille ;

b. & recourir a des techniques et & des instrandastinés a couvrir et/ou exposer le
portefeuille aux risques de change dans le cadla gestion de son patrimoine.

c. a recourir a des techniques et a des instrunvésaat a limiter et/ou exposer le portefeuille
aux risques liés a ses investissements et optiteiseendements

La diversité des avoirs de la Société assure uméation des risques inhérents a tout investissgmen
sans toutefois les exclure totalement.

3. INVESTISSEMENTS ET RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

Les dispositions et restrictions suivantes devr@iné respectées par la Société pour chacun des
compartiments :

3.1. Détermination et restrictions de la politiqued’investissement

3.1.1. A part les exceptions mentionnées ci-apegsplacements de la Société sont constitués
exclusivement de:

a) valeurs mobilieres et instruments du marché mom@ités ou négociés sur un
marché réglementé ;

b) valeurs mobiliéres et instruments du marché mométaégociés sur un autre
marché d’'un Etat membre de I'Union Européenne eréghté, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public ;

c) valeurs mobilieres et instruments du marché mome&imis a la cote officielle
d’'une bourse de valeurs d’'un Etat qui ne fait padig de I'Union Européenne ou
négociés sur un autre marché dun Etat qui ne fai$ partie de I'Union
Européenne, réglementé, en fonctionnement réguéeponnu et ouvert au public,
d’'un des pays d’'Europe, d'Afrique, d’Asie, d'Océanet des Amériques ;

d) valeurs mobilieres et instruments du marché mortauvellement émis, sous

réserve que

- les conditions d'émission comportent I'engagemente gla demande
d’admission a la cote officielle d’'une bourse déwues ou a un autre marché
réglementé, en fonctionnement régulier, reconmueert au public, d'un des
pays d’'Europe, d’Afrique, d’Asie, d’Océanie, et derériques, soit introduite

- l'admission soit obtenue au plus tard avant ladfnla période d’'un an depuis
’émission ;

e) parts d'autres organismes de placement collectivaaurs mobilieres (OPCVM)
et/ ou d’'organismes de placement collectif (OPC}yge ouvert. Ces organismes
de placement collectif doivent remplir les condigade la directive 2009/65/CE du
13 juillet 2009 et leur siege doit étre établi dams Etat membre de I'Union
Européenne ou d'un Etat tiers, a condition que :

- ces autres OPC soient agréés conformément a uistali&n prévoyant que
ces organismes sont soumis a une surveillanceag@88&F considére comme
équivalente a celle prévue par la législation comaotmire et que la
coopération entre les autorités soit suffisammardutie;

- le niveau de protection garantie aux détenteursades de ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu pour les détenteurs déspdiun OPCVM et, en
particulier, que les regles relatives a la divisites actifs, aux emprunts, aux
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f)

9)

(ii)

préts, aux ventes a découvert de valeurs mobil&rdsnstruments du marché
monétaire soient équivalentes aux exigences diedetide 2009/65/CE ;

- les activités de ces autres OPC fassent I'objeraggorts semestriels et
annuels permettant une évaluation de I'actif epdssif, des bénéfices et des
opérations de la période considérée ;

- la proportion des actifs des OPCVM ou de ces audie€ dont I'acquisition
est envisagée, qui, conformément a leurs docunmnistitutifs, peut étre
investie globalement dans des parts d’autres OPG@NMI'autres OPC ne
dépasse pas 10% ;

dépbts auprés d'un établissement de crédit remablas sur demande ou pouvant
étre retirés et ayant une échéance inférieure al¢ €gdouze mois, a condition que
I'établissement de crédit ait son sieége statutdies un Etat membre de I'Union

Européenne ou, si le siege statutaire de I'étabtient de crédit est situé dans un
pays tiers, soit soumis a des regles prudentietesidérées par la CSSF comme
équivalentes a celles prévues par la Iégislationnconautaire ;

instruments financiers dérivés, y compris les imsgnts assimilables donnant lieu

a un réglement en espéces, qui sont négociés suarghé réglementé du type visé

aux points a) b) et c¢) ci-dessus ; et/ou instrusi@nanciers dérivés négociés de gré

a gré (« instruments dérivés de gré a gré »), ditton que :

(i)

- le sous-jacent consiste en instruments relevanprésent paragraphe, en

indices financiers, en taux d'intérét, en taux Hanmge ou en devises, dans

lesquels 'OPCVM peut effectuer des placements aomément a ses
objectifs d'investissement, tels qu’ils ressortdas documents constitutifs de

OPCVM,

- les contreparties aux transactions sur instrumeétsés de gré a gré soient
des établissements soumis a une surveillance piialieret appartenant aux
catégories agréées par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent tabjme évaluation fiable et
vérifiable sur une base journaliére et puisseliiniiative de 'OPCVM, étre
vendus, liquidés ou cldturés par une transactionésyque, & tout moment et
a leur juste valeur ;

En aucun cas les opérations ne doivent amenerdgt8a s’écarter des ses
objectifs d’investissement

h) instruments du marché monétaire autres que ceuociésy sur un marché

réglementé et visés a l'article 1 de la loi du Btembre 2010, pour autant que

'émission ou I'émetteur de ces instruments soisotimis eux-mémes a une

réglementation visant a protéger les investisseuifépargne et que ces instruments

soient :

- émis ou garantis par une administration centrgéigionale ou locale, par une
banque centrale d’'un Etat membre, par la Banqudr&erEuropéenne, par
I'Union Européenne ou par la Banque Européennevditissement, par un
Etat tiers ou, dans le cas d’'un Etat fédéral, pades membres composant la
fédération, ou par un organisme public internafiothant font partie ou
plusieurs Etats membres, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négosur les marchés
réglementés visés aux points (a), (b) ou (c) csdgsou

- émis ou garantis par un établissement soumis surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit communaatau par un établissement
qui est soumis et qui se conforme a des reglesptiglies considérées par la
CSSF comme au moins aussi strictes que celles gsépar la Iégislation
communautaire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégapprouvées par la CSSF
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3.1.2.

pour autant que les investissements dans cesrimstits soient soumis a des
regles de protection des investisseurs qui soigmivalentes a celles prévues
aux premier, deuxiéme ou troisieme tirets, et gémdtteur soit une société
dont le capital et les réserves s’éléevent au maid millions d’euros (EUR
10.000.000) et qui présente et publie ses compieseds conformément a la
quatriéme directive 78/660/CEE, soit une entité qui sein d’'un groupe de
sociétés incluant une ou plusieurs sociétés coseéespnsacre au financement
du groupe ou soit une entité qui se consacre andgment de véhicules de
titrisation bénéficiant d’'une ligne de financembahcaire.

a) Toutefois, la Société peut placer jusq@&s des actifs nets de chaque compartiment
dans des valeurs mobilieres et instruments du réambnétaire autres que ceux visés
au point 3.1.1.

b) la Société peut acquérir les biens meubles eteubles indispensables a I'exercice
direct de son activité ;

c) dans la réalisation de ses investissementyd&t® n’'est pas autorisée, dans chacun
des compartiments, & acquérir des métaux préciedeqcertificats représentatifs de
Ceux-Ci;

3.1.3. Un compartiment peut détenir, a titre acmessdes liquidités.

3.1.4.

a)

b)

C)

d)

Un compartiment ne peut investir plus de 10% deas#ifs nets dans des valeurs
mobilieres ou des instruments du marché monétanie par la méme entité. Un
compartiment ne peut investir plus de 20% de stifs aets dans des dépbts placés
auprés de la méme entité. Le risque de contrepdtti€ompartiment dans une
transaction sur instruments dérivés de gré a gngene excéder 10% de ses actifs
nets lorsque la contrepartie est un des établigssnae crédit visés au point 3.1.1.
f) ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

La valeur totale des valeurs mobiliéres et desunstnts du marché monétaire
détenus par un compartiment auprés des émettenssclacun desquels il investit
plus de 5% de ses actifs nets ne peut excéder 40kb vhleur des ses actifs nets.
Cette limite ne s’applique pas aux dépbts auprétblissements financiers faisant
I'objet d’une surveillance prudentielle et aux saations sur instruments dérivés de
gré a gré avec ces établissements.

Nonobstant les limites individuelles fixées au gaaghe (a) aucun compartiment
ne peut investir plus de 20% de ses actifs nets dae combinaison :

- de valeurs mobilieres et d'instruments du marchéétare émis par une
seule entité,

- de dépots aupres d'une seule entité, et/ou deessdécoulant de transactions
sur instruments dérivés de gré a gré avec une satité.

La limite de 10% prévue au paragraphe (a) peutgétriée a un maximum de 35%
si les valeurs mobilieres ou des instruments duchg&amonétaire sont émis ou
garantis par un Etat membre de I'Union Européepaeses collectivités publiques
territoriales, par un Etat tiers ou par des orgases publics internationaux dont un
ou plusieurs Etats membres font partie.

La limite de 10% prévue au paragraphe (a) peutpétri2e a un maximum de 25 %
pour certaines obligations lorsque celles-ci santsés par un établissement de
crédit qui a son siege statutaire dans un Etat mehbd 'Union Européenne et qui
est légalement soumis & une surveillance spéctedtorités publiques destinée a
protéger les détenteurs de ces obligations. Enmcpket, les sommes découlant de
I'émission de ces obligations doivent étre invest@mnformément a la législation,
dans des actifs qui, durant toute la période d@it@ldes obligations, peuvent
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3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

couvrir les 'c.réances réSL_IItant des obligationsigten cas de faillite de_l’émetteur,
seraient utilisés en priorité pour le remboursenaienprincipal et le paiement des
intéréts courus.

Lorsqu'un compartiment place plus de 5% de sedsac#ts dans les obligations
visées au présent paragraphe et émises par un émdetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut dépasser 80% de la vatswadtifs nets du compartiment.

e) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marcoh@nétaire visés aux
paragraphes (c) et (d) n’entrent pas en ligne aept® dans la détermination du
plafond de 40% prévu ci-dessus au paragraphe (b).

Les limites mentionnées aux précédents paragrgheéd), (c) et (d) ne peuvent
étre combinés ; par conséquent, les investisserdants des valeurs mobilieres ou
des instruments du marché monétaire émis par laengnité, dans des dépbts ou
des instruments dérivés effectués avec cette erditbormément aux précédents
paragraphes (a), (b), (c) et (d), ne doivent pa®der 35% de I'actif net d'un
compartiment donné.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de ddiasioh des comptes, au sens de
la directive 83/349/CEE ou conformément aux réglesptables internationales
reconnues, sont considérées comme une seule potitéle calcul des limites
prévues a aux points 3.1.4 (a) 4 3.1.4 (e).

Un méme compartiment peut investir cumulativemesgy’a 20% de ses actifs
dans des valeurs mobilieres et des instruments ahech@ monétaire d'un méme
groupe.

La Société est autorisée a investir selon le prirm de la répartition des risques,
jusqu’a 100% des actifs nets d’un ou de plusieursoenpartiments dans différentes
émissions de valeurs mobilieres et instruments du anché monétaire émis ou
garantis par un Etat membre de I'Union Européenne,par ses collectivités
publiques territoriales, par un Etat membre de I'OCDE ou par des organismes
internationaux a caractere public dont font partie un ou plusieurs Etat membres
de I'Union Européenne, a condition que ce ou cesropartiments détiennent des
valeurs appartenant a six émissions différentes amoins, sans que les valeurs
appartenant & une émission puissent excéder 30% doontant total des actifs de ce
ou ces compartiments ;

La Société va veiller a ce que le risque globalali& instruments financiers dérivés
n‘excede pas la valeur nette totale du portefeddlehaque compartiment.

Les risques sont calculés en tenant compte dedarveourante des actifs sous-jacents,
du risque de contrepartie, de I'évolution prévesitdés marchés et du temps disponible
pour liquider les positions. Ceci s'applique égaetaux alinéas suivants.

La Société peut, dans le cadre de sa politiqugabiissement et dans les limites fixées
au point 3.1.1 (g), investir dans des instrumeirtantiers dérivés pour autant que,

globalement, les risques auxquels sont exposexctés sous-jacents n'excedent pas les
limites d'investissement fixées au point 3.1.4.slgofun compartiment investit dans des
instruments financiers dérivés fondés sur un indies investissements ne sont pas
nécessairement combinés aux limites fixées au Bal.

Les dispositions suivantes s’appliquent aux placemelans d’autres OPCVM ou
OPC:

a) Un compartiment peut acquérir les parts d'OPCVMetautres OPC visés au
point 3.1.1. (e) & condition de ne pas investisgla 20% de ses actifs nets dans un
méme OPCVM ou autre OPC. Aux fins de l'applicatide la présente limite,
chaque compartiment d'un OPC a compartiments niedti@u sens de l'article 181
de la loi du 17 décembre 2010, sera considéré comnmmémetteur distinct, a
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b)

condition que le principe de ségrégation des engeges des différents
compartiments a I'’égard des tiers soit assuré.

Les placements dans des parts d’OPC autres queRIe¥M ne peuvent dépasser,
au total 30% de I'actif net du compartiment.

Lorsqu’un compartiment a acquis des parts d’'OPC\Mdueautres OPC, les actifs
de ces OPCVM ou autres OPC ne sont pas combinénawes limites prévues a
au point 3.1.4.

Lorsqu’'un compartiment investit dans les paresules OPCVM et/ou d’autres
OPC qui sont gérés, de facon directe ou par déddgagtar la méme société de
gestion ou par toute autre société a laquelle ¢é#8ode gestion est liée dans le
cadre d'une communauté de gestion ou de contrélepaiu une importante
participation directe ou indirecte, ladite socigéegestion ou l'autre société ne peut
facturer de droits de souscription ou de rembouesgmour l'investissement du
compartiment dans les parts d’autres OPCVM et/tea®PC.

Un compartiment qui investit une part importante sk actifs dans d’autres
OPCVM et/ou d’'autres OPC indique dans son prospedetiniveau maximal des
commissions de gestion qui peuvent étre facturdasféis au compartiment lui-
méme et autres OPCVM et/ou autres OPC dans lesduefgend investir. Il
indiqgue dans son rapport annuel le pourcentage madxdes frais de gestion
supportés tant au niveau du compartiment qu’'a cielsiOPCVM et/ou autres OPC
dans lesquels il investit.

3.1.8. Dans la realisation de ses investissemdatsSociété n'est pas autorisée, pour
'ensemble des compartiments, a:

a)

b)

acquérir des actions assorties de droit de votepérimettant d’exercer une
influence notable sur la gestion d’'un émetteur;

acquérir plus de:
- 10% d’actions sans droit de vote d’'un méme &augt

- 10% d'obligations d’'un méme émetteur,
- 25% de parts d'un méme OPCVM et/ou autre OPC ;
- 10% d’instruments du marché monétaire émisipanéme émetteur.

Les limites ci-dessus prévues aux tirets 2, 3au $oint 3.1.7. (b) peuvent ne pas
étre respectées au moment de I'acquisition si, d@ament-1a, le montant brut des
obligations ou des instruments du marché monétairde montant net des titres
émis, ne peut étre calculé.

Les précédents paragraphes (a) et (b) ne sontgggsidation en ce qui concerne :

1. les valeurs mobilieres et les instruments du manciehétaire émis ou

garantis par un Etat membre de I'Union Européenmeses collectivités
publiques territoriales ;

2. les valeurs mobilieres et les instruments du manctodétaire émis ou
garantis par un Etat ne faisant pas partie de 6bliuropéenne ;

3. les valeurs mobiliéres et les instruments du mambéétaire émis par des
organismes internationaux a caractére public dentou plusieurs Etats
membres de I'Union Européenne font partie ;

4. les actions détenues par un compartiment danspieatd’une société d’'un
Etat tiers & I'Union Européenne investissant sdgsaessentiellement en
titres d’émetteurs ressortissants de cet Etatlersegn vertu de la Iégislation
de celui-ci, une telle participation constitue pdeircompartiment la seule
possibilité d’investir en titres d’émetteurs de E¢dt. Cette dérogation n’est
cependant applicable qu’a la condition que la $éaé I'Etat tiers a I'Union
Européenne respecte dans sa politique de placeleenimites établies
précédemment aux points 3.1.4. et 3.1.6. et au Baln7 paragraphes (a) et
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3.2.

(b). En cas de dépassement des limites prévuepants 3.1.4. et 3.1.6., le
point 3.1.8. ci-aprés exposé s'applique mutatisamais ;

5. les actions détenues par une ou plusieurs sodétégestissement dans le
capital des sociétés filiales exercant uniquemerrafit exclusif de celles-
ci des activités de gestion, de conseil ou de cacialsation dans le pays
ou la filiale est située en ce qui concerne le abde parts a la demande des
porteurs.

3.1.9. La Société n'a pas a respecter pour chamgueartiment :

a) les limites précedentes en cas d’exercice de dieitsouscription qui sont attachés
a des valeurs mobilieres ou des instruments duhéarwnetaire faisant partie de
ses actifs nets ;

b) les points 3.1.4., 3.1.5. et 3.1.6. pendant unmg@eérde six mois suivant la date de
son agrément, a condition qu’elle veille au respiecprincipe de la répartition des
risques.

Si un dépassement des limites visées au préserdgrpphe intervient
indépendamment de la volonté de la Société owsaila de I'exercice des droits de
souscription, celle-ci doit, dans ses opérations veate, avoir pour objectif
prioritaire de régulariser cette situation en ten@ompte de [lintérét des
actionnaires.

3.1.10. La Société ne peut emprunter pour aucuicampartiments, a I'exception :

a) d’'acquisition de devises par le truchement d’'uretgp prét face a face (“back-to-
back loan”) ;

b) d’emprunts jusqu'a concurrence de 10% des actits d&ain ou de plusieurs
compartiments pour autant qu’il s’agisse d’emprueisporaires ;

c) demprunts a concurrence de 10% des actifs nets patant qu’il s’agisse
d’emprunts devant permettre I'acquisition de biensiobiliers indispensables a la
poursuite directe de ses activités ; dans ce easgmprunts et ceux visés au point
b) du présent paragraphe ne peuvent, en tout @teditse, dépasser conjointement
15% des actifs nets de chaque compartiment concerné

3.1.11. La Société ne peut octroyer de crédit opager garant pour le compte de tiers.
Néanmoins, cette restriction ne fait pas obstatlcguisition par la Société de valeurs
mobiliéres, d’instruments du marché monétaire oautles instruments financiers
décrits au point 3.1.1. (e), (g) et (h) non entigzat libérées.

3.1.12. La Société ne peut conclure des contrafwride ferme directe ou indirecte de valeurs
mobiliéres, d’instruments du marché monétaire atiles titres de créance.

3.1.13 La Société ne peut effectuer de ventes adudéc sur les valeurs mobilieres,
d’instruments du marché monétaire ou d’autres unsénts financiers décrits au point
3.1.1. (e), (g) et (h)

Utilisation de techniques et instruments quimt pour objet des valeurs mobilieres
En vue d’'une bonne gestion du portefeuille, la &&cpeut intervenir dans :

1. des opérations portant sur des options sur rataabiliéres ;

2. des opérations portant sur des contrats a tstmenstruments financiers et sur des
options de tels contrats ;

3. des opérations de prét sur titres ;

4. des opérations a réméré ;

5. des opérations de prise /mise en pension.

Les actionnaires doivent étre conscients que I&satipns mentionnées sous ce présent sous-
chapitre présentent plus de chances de gains quessie pertes que les valeurs mobilieres du
fait de l'effet de levier de ces instruments.
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3.2.1.

Opérations portant sur des options sur vales mobiliéres

Chaque compartiment de la Société peut achetamelre tant des options d’achat que
des options de vente a condition qu'il s’agisseptions qui sont négociées sur un
marché réglementé, en fonctionnement régulierne@t ouvert au public.

Dans le cadre des opérations précitées, la Saé@tébserver les regles suivantes :

3.2.1.1. Reqgles applicables aux acquisitions domysti

La somme des primes payées pour I'acquisition ¢eieres d'achat et des options de
vente en cours qui sont visées ici ne peut pagngle avec la somme des primes
payées pour I'acquisition des options d’achat stafgions de vente en cours dont il est
question au point 3.2.2.3. ci-apres, dépasser 18%advaleur de I'actif net du
compartiment concerné.

3.2.1.2. Reégles destinées a assurer la couverggesdgagements qui résultent des
opérations sur options.

Au moment de la conclusion de contrats portantlasuvente d’options d’achat, le
compartiment concerné doit détenir soit les tisess-jacents, soit des options d’achat
équivalentes ou d’autres instruments qui sont fifdes d'assurer une couverture
adéquate des engagements qui résultent des coatrafsestion, tels des warrants sur
valeurs mobiliéres.

Les titres sous-jacents aux options d'achat vendgepeuvent pas étre réalisés aussi
longtemps que ces options existent a moins queseeilne soient couvertes par des
options contraires ou par d'autres instrumentgpguivent étre utilisés dans ce but. Il en
est de méme pour les options d’achat équivalentesl!’autres instruments que le
compartiment concerné de la Société doit détersqldil ne posséde pas les titres sous-
jacents au moment de la vente des options afférente

Par dérogation & cette régle, la Société peut eedes options d’achat portant sur des

titres qu'elle ne posseéde pas au moment de la esioal du contrat d'option si les

conditions suivantes sont respectées :

- le prix d’exercice des options d’'achat ainsi vergdne peut pas dépasser 25% de la
valeur de I'actif net du compartiment concerné ;

- le compartiment concerné de la Société doit aitmiant étre en mesure d’assurer
la couverture des positions prises dans le cadoesigentes.

Lorsque la Société vend des options de vente, mepadiment concerné doit étre
couvert pendant toute la durée du contrat d’oppianles liquidités dont elle peut avoir
besoin pour payer les titres qui lui sont livrés s d’exercice des options par la
contrepartie.

Lorsque la Société vend des options d'achat nomertes, elle s’expose a un risque de
perte qui est en théorie illimité. En cas de velitgptions de vente, la Société s’expose
a un risque de perte au cas ou le cours des $itnesjacents tomberait en dessous du
prix d’exercice diminué de la prime encaissée.

3.2.1.3. _Conditions et limites des ventes d’optidiachat et des ventes d’options de
vente

La somme des engagements qui découlent des vepm#ods d’'achat et des ventes
d’'options de vente (a I'exclusion des ventes dmmi d'achat pour lesquelles le
compartiment concerné de la Société dispose d’'oogerture adéquate) et la somme
des engagements qui découlent des opérations vaséqwint 3.2.2.3. ci-aprés ne
peuvent a aucun moment dépasser ensemble la \ddelactif net du compartiment
concerné.

Dans ce contexte, I'engagement sur les contrafgtidizs d’achat et de vente vendus est
égal a la somme des prix d'exercice des options.
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3.2.2. Opérations portant sur des contrats a termeur instruments financiers et sur des
options de tels contrats

A I'exception des opérations de gré a gré donstilgeiestion au point 3.2.2.2. ci-apres,
les opérations qui sont visées ici ne peuvent partee sur des contrats qui sont
négociés sur un marché réglementé, en fonctionnterégulier, reconnu et ouvert au
public.

Sous réserve des conditions qui sont préciséepresaces opérations peuvent étre
traitées dans un but de couverture ou dans un butre

3.2.2.1. Opérations qui ont pour but la couvertilgs risques liés a I'évolution des
marchés boursiers

Dans le but de se couvrir globalement contre lgugsd’une évolution défavorable des
marchés boursiers, la Société peut vendre desatsrérterme sur indices boursiers.
Dans le méme but, elle peut aussi vendre des @ptiathat ou acheter des options de
vente sur indices boursiers.

Le but de couverture des opérations précitées ppése qu'il existe une corrélation
suffisamment étroite entre la composition de l'eediutilisé et celle du portefeuille
correspondant du compartiment concerné.

En principe, le total des engagements ayant trdisacontrats a terme et des contrats
d’option sur indices boursiers ne doit pas dépassealeur d’évaluation globale des
titres détenus par le compartiment concerné damaiehé correspondant a cet indice.

3.2.2.2. Opérations qui ont pour but la couvertlee risques de variations des taux
d’intérét et/ ou des devises

Dans le but de se couvrir globalement contre gugs de variation des taux d’intérét
et /ou devises, la Société peut vendre des coraraésme sur taux d'intérét et/ ou
devises . Dans le méme but, elle peut aussi vetheBeoptions d’achat ou acheter des
options de vente sur taux d'intérét et/ ou deviaegncore procéder a des échanges de
taux d'intérét et/ ou devises dans le cadre d'djméra de gré a gré, traitées avec des
institutions financiéres de premier ordre, spéséss dans ce type d’opérations.

En principe, le total des engagements ayant traies contrats a terme, des contrats
d’option et des contrats d’échange sur taux d'@tét/ ou devises ne doit pas dépasser
la valeur d’évaluation globale des actifs a couglétenus par le compartiment concerné
dans la devise correspondant a celle des contrataestion.

3.2.2.3. Opérations qui sont traitées dans un but autrelgumuverture

Les marchés des contrats a terme et des optiohex@mement volatils et le risque de
subir une perte est trés élevé.

La Société peut, dans un but autre que de coueerigheter et vendre des contrats a
terme et des contrats d’option sur tous types tilingents financiers a condition que la
somme des engagements qui découlent de ces opérdtiichat et de vente cumulée
avec la somme des engagements qui découlent déssveloptions d’achat et des
options de vente sur valeurs mobiliéres ne dépamsaeun moment la valeur de I'actif
net du compartiment concerné.

Les ventes d’options d’achat sur les valeurs matg pour lesquelles le compartiment
dispose d’'une couverture adéquate n’entrent pdigrem de compte pour le calcul de la
somme des engagements qui sont visés ci-avant.

Dans ce contexte, les engagements qui découlemipgeations qui n'ont pas pour objet

des options sur valeurs mobilieres sont définisroersuit :

- l'engagement découlant des contrats a terme ebtéigavaleur de liquidation des
positions nettes des contrats portant sur desumsints financiers identiques (aprées
compensation entre positions acheteuses et vergjegaas qu'il y ait lieu de tenir
compte des échéances respectives ;

- l'engagement découlant des contrats d’options éshedtvendus est égal a la somme
des prix d’exercice des options composant les ipasinettes vendeuses portant sur
un méme actif sous-jacent, sans qu’il y ait lieuteeir compte des échéances
respectives.
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3.2.3.

La somme des primes payées pour l'acquisition ¢eieres d'achat et des options de
vente en cours qui sont visées ici ne peut pagngle avec la somme des primes
payées pour l'acquisition des options d'achat et dptions de vente sur valeurs
mobilieres dont il est question au point 3.2.tidavant, dépasser 15% de la valeur de
I'actif net du compartiment concerné de la Société.

Opérations de prét sur titres

La Société peut s’engager dans des opérationsédsyortitres a condition de respecter
les regles suivantes :

3.2.3.1. Reégles destinées a assurer la bonnedinmkrations de prét de titres

La Société peut préter les titres inclus dans sotefeuille @ un emprunteur soit directement
soit par I'intermédiaire d’'un systéme standardiséotét organisé par un organisme reconnu
de compensation de titres ou d’'un systéeme de pgginsé par une institution financiere

soumis a des régles de surveillance prudentiellasidérées par la CSSF comme

équivalentes a celles prévues par la Iégislatiannconautaire et spécialisé dans ce type
d’opérations.

Dans le cadre des opérations de prét de titrepta®ét® doit recevoir des sdretés répondant
aux exigences de la circulaire CSSF 08/356.

3.2.3.2. _Limites des opérations de prét de titres

La Société doit veiller a maintenir l'importances @gérations de prét de titres a un niveau
approprié ou doit pouvoir demander la restituties ttres prétés, de maniére a ce qu'il lui
soit a tout instant possible de faire face a sdigation de rachat et que ces opérations ne
compromettent pas la gestion des actifs de la foaénformément a sa politique
d'investissement.

3.2.3.3. _Réinvestissement des especes fournitrs alei siretés

La Société est autorisée a réinvestir les espaceliegrecoit a titre de sdretés dans le cadre
des opérations de prét de titres conformément aigerces de la circulaire CSSF 08/356.

3.2.4. Opérations a réméré

3.2.4.1 Achat de titres a réméré

La Société peut s'engager en qualité d'achetewr dizsopérations a réméré qui consistent
dans des achats de titres dont les clauses résexuevendeur (contrepartie) le droit de
racheter a la Société les titres vendus a un prixu: terme stipulés entre les deux parties
lors de la conclusion du contrat.

Pendant toute la durée du contrat d'achat a rén@éBxciété ne peut pas vendre les titres
qui font I'objet de ce contrat avant que le raclest titres par la contrepartie ne soit exercé
ou que le délai de ce rachat n'ait expiré, salaf Sbciété a d'autres moyens de couverture.

La Société doit veiller a maintenir I'importancesdgpérations d’achat a réméré a un niveau
tel qu'il lui est a tout instant possible de fdiaee aux demandes de rachat présentées par les
actionnaires.

Le type de titres faisant objet d'achat de titregéraéré ainsi que les contreparties doivent
répondre aux exigences de la circulaire CSSF 08/356

Les titres achetés a réméré doivent étre confornés politique d'investissement de la
Société et doivent, ensemble avec les autres tjtreda Société a en portefeuille, respecter
globalement les restrictions d'investissement d@olzéte.
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3.2.4.2 Vente de titres a réméré

La Société peut s'engager en qualité de vendewr dismopérations a réméré qui consistent
dans des ventes de titres dont les clauses réselivén Société le droit de racheter a

l'acquéreur (contrepartie) les titres vendus a tix gt a un terme stipulés entre les deux

parties lors de la conclusion du contrat.

Les contreparties dans ces opérations doivent dépaux exigences de la circulaire CSSF
08/356.

La Société doit disposer, a I'échéance de la dlwégéméré d'actifs nécessaires pour payer,
le cas échéant, le prix convenu de la restitutinZociété.

3.2.4.3 Réception d’'une sdreté

La Société pourra prendre en considération unetésioenforme aux exigences de la
circulaire 08/356 pour réduire le risque de corarép dans les opérations de réméré.

La Société est autorisée a réinvestir les espaceliegrecoit a titre de sdretés dans le cadre
de ces opérations conformément aux exigencesaeldaire CSSF 08/356.

3.2.5. Opérations de prise/ mise en pension

3.2.5.1 Opérations de prise en pension

La Société peut s'engager dans des opérationsiske gm pension consistant dans des
opérations au terme desquelles le cédant (contieparl'obligation de reprendre le bien
mis en pension et la Société a 'obligation detuestle bien pris en pension.

Les contreparties dans ces opérations doivent dépaux exigences de la circulaire CSSF
08/356.

Pendant toute la durée du contrat de prise en @gnksi Société ne peut pas vendre ou
donner en gage/garantie les titres qui font I'obgete contrat, sauf si la Société a d'autres
moyens de couverture. La Société doit veiller anteair I'importance des opérations de
prise de pension a un niveau tel qu'il lui est attmstant possible de faire face aux
demandes de rachat présentées par les actionnaires.

Les titres faisant I'objet de la prise en pensiaivent répondre aux exigences de la
circulaire CSSF 08/356, étre conformes a la paléigl'investissement de la Société et
doivent ensemble avec les autres titres que laéfoca en portefeuille, respecter
globalement les restrictions d’investissement dédeiété.

3.2.5.2 Operations de mise en pension

La Société peut s'engager dans des opérations sk @ni pension consistant dans des
opérations au terme desquelles la Société a latidiy de reprendre le bien mis en pension
alors que le cessionnaire (contrepartie) a I'obtigade restituer le bien pris en pension.

Les contreparties dans ces opérations doivent dépaux exigences de la circulaire CSSF
08/356.

La Société doit disposer, a I'échéance de la digda mise en pension, d'actifs nécessaires
pour payer le prix convenu de la restitution ad&i&é. La Société doit veiller & maintenir
I'importance des opérations de mise de pension aiveau tel qu'il lui est a tout instant
possible de faire face aux demandes de rachatiéésepar les actionnaires.
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3.2.5.3 Réception d’'une sdreté

La Société pourra prendre en considération unetéslmenforme aux exigences de la
circulaire 08/356 pour réduire le risque de corgrép dans les opérations de prise/ mise en
pension.

La Société est autorisée a réinvestir les espaceliegrecoit a titre de sdretés dans le cadre
de ces opérations conformément aux exigencesaeldaire CSSF 08/356.

3.3. Utilisation des techniques et instruments deigrivés complexes

La Société peut investir jusqu'a 10% des actifts de chaque compartiment dans des
instruments dérivés complexes a des fins de caweedu d’exposition au risque de crédit. La
Société peut utiliser des dérivés de crédit suicesd(ITRAXX, CDX, ABX...), des dérivés de
crédit sur une entité de référence et des dérieésé@tit sur plusieurs entités de référence.

Remarque :

Le conseil d’administration de la Société peut, sddimtérét des actionnaires, adopter de
nouvelles restrictions destinées a permettre fgeges lois et reglements en vigueur dans les
pays ou les actions de la Société sont offertqaualic. La partie spécifique du prospectus sera
mise a jour.

3.4. Méthode de gestion des risques

La Société a établi des procédures de contrble gedtion des risques afin de s'assurer du redpect
réglementations en vigueur ainsi que des politiqeesstratégies d'investissement de chaque
compartiment :

- La Société veillera a respecter les politiquedratégies d'investissement des compartiments
tout en contrdlant les profils de risque/rendement.

- La volatilité et les performances de chaque compartt sont analysées quotidiennement,
les facteurs de risques faisant I'objet d’'un sapstématique

- Les procédures de contrdle et de gestion des gssjaesurent de la conformité aux lois et
régles applicables.
L'auditeur interne de la Société veillera au swies procédures et supervisera l'organisation des
contrdles.

3.4.1. Systéemes d’évaluation des risques adaptpsoéilide risque d’'un compartiment

La Société emploie un processus de gestion desessqui lui permet de surveiller et de mesurer a
tout moment les risques associés aux positionewet dontribution au profil de risque général du
portefeuille.

Les compartiments doivent employer des systemesliigtion des risques adaptés a leur profil de
risque, afin d’assurer une évaluation précise ds les risques supportés.

3.4.2. Limitation du risque global lié aux instrumefinanciers dérivés

Chaque compartiment veille a ce que le risque ¢lbdaaux instruments dérivés n’excéde pas la
valeur nette totale de son portefeuille. Ceci gigngue le risque global lié a l'utilisation des
instruments financiers dérivés ne peut pas dépak8@$ des actifs nets d’'un compartiment.

L'engagement total de chaque compartiment est danié a 200% des actifs nets aprés
considération des éventuels effets de compensatida couverture
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3.4.3. Limitation d’'un éventuel recours temporaikemprunt
Le risque global assumé par le compartiment ne pénet augmenté de plus de 10% par voie
d’emprunts temporaires, de sorte que le risqueadjiob peut jamais dépasser 210% de la VNI.

3.4.4. Méthode de calcul du risque global
3.4.4.1 Classification des compartiments en fonctie leur profil de risque

La Société doit évaluer le profil de risque surebds la politique et de la stratégie d’investissan(g
compris l'utilisation qui est faite des instrumefitenciers dérivés) en vue de choisir une méttdme
détermination appropriée du risque global.

Les compartiments repris a la partie spécifiquguhspectus ont adoptés les méthodes suivantes de
détermination du risque global:

CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe approche parmlegagements
CARMIGNAC PORTFOLIO - Commaodities approche paréegagements
CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery approcleg fes engagements
CARMIGNAC PORTFOLIO- Global Bond approche par legagements
CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus approche par legagements
CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral approche pas Engagements
CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Patrimoine approgize les engagements

3.4.4.2 Risque de marché

Le risque de marchéest a évaluer selon I'approche par les engagementsertu de laquelle les
positions sur instruments financiers dérivés d'uompartiment sont converties en positions
équivalentes sur les actifs sous-jacents, étaphdotque les positions acheteuses et vendeusen sur
méme actif sous-jacent peuvent étre compensées.

A cette fin, certains autres critéres doivent égalet étre pris en considération, comme : le risque
global supporté par le compartiment du fait deilisgétion des instruments financiers dérivés, la
nature, I'objectif, le nombre et la fréquence destrats dérivés souscrits par eux, ainsi que les
techniques de gestion adoptées.

3.4.4.3. Risque de contrepartie

Conformément au point 3.1.4. a) du Prospectussdgie de contrepartie d’'un compartiment dans une
transaction sur instruments dérivés de gré a grépeg excéder 10% de ses actifs lorsque la
contrepartie est un des établissements de crédis\au point 3.1.1.f) du Prospectus, ou 5% de ses
actifs dans les autres cas. Le point II1.5. et I\d4 la circulaire 11/512 traite plus en détails digles
relatives a la détermination du risque de conttepar

En application du point 3.1.1.g) du Prospectusirissuments financiers dérivés de gré a gré doiven
faire I'objet d’'une évaluation précise, vérifiabdar unebase journaliere et indépendante par la
Société.

4. DESCRIPTION DES RISQUES

Les investissements sont sujets aux fluctuations ndarché et aux risques inhérents aux
investissements en valeurs mobiliéres et autreissagtans lesquels la Société investit.

Rien ne garantit que 'objectif de gestion du Fosai$ atteint.
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Sans que cette liste ne soit exhaustive, I'attardies investisseurs est attirée sur les risquearssi:

a) Risques associés aux investissements en actions

Un investissement en actions engendre, en géngrddénéfice plus élevé qu'un investissement dans
des créances a court ou a long terme. Néanmomsistpues associés aux investissements en actions
sont également souvent plus élevés, étant donnéegueésultats enregistrés par les actions dépéenden
de facteurs difficilement prévisibles. Au nombre des facteurs, citons la possibilité d'un déclin
soudain ou prolongé du marché ainsi que les risgassciés aux entreprises elles-mémes. Le risque
fondamental associé a tout portefeuille en acticieat du fait que la valeur des investissements
détenus dans ce portefeuille peut subir une dingnute valeur. La valeur des actions peut fluctrer
réaction aux activitts des sociétés ou a I'évalutgobale du marché et/ou des conditions
économiques. Historiguement, les actions ont ptodies bénéfices a long terme plus élevés et ont
comporté plus de risques a court terme que tou¢ @hbix en matiére d'investissement.

b) Risques associés aux investissements dans desdide créances
Parmi les risques liés a l'investissement dangitles de créance, on peut citer principalement:

- le risque de taux d'intérét (le risque que la vatlas investissements du Fonds diminue si les
taux d'intéréts augmentent);

- le risque de credit (le risque que les societés desyuelles la Société investit se retrouvent
dans des difficultés financiéres et ne veulent phus ne peuvent plus honorer leurs
engagements vis-a-vis de la Société);

- le risque de marché (le risque que la valeur dessiissements du Fonds diminue suite aux
mouvements des marchés financiers en général);

- le risque de gestion (le risque que les technigtiegestissement du Fonds soient inefficaces
et occasionnent des pertes pour la Société); et

- Lerisque de contrepartie (le risque de defaillattio@e contrepartie la conduisant a un défaut
de paiement).

¢) Risques associés aux transactions de gré a gré

Le Fonds peut effectuer des transactions de gréé &g des contrats a terme et au comptant sur
indices ou d'autres instruments financiers aing gur des swaps sur indices ou autres instruments
financiers avec des banques ou des sociétés deebdarpremiere qualité spécialisées en la matiére
agissant en contrepartie. Bien que les marchégsmondants ne soient pas nécessairement réputés
plus volatils que d'autres marchés a terme, lesatgés sont moins bien protégés des défaillances
dans leurs transactions sur ces marchés car l&éstsogui y sont négociés ne sont pas garantiarpar
chambre de compensation.

Les cours des contrats de gré a gré sur indicegepe@tre trés volatils en raison des exigences de
marge peu élevées dans ce type de contrat.

d) Risques associés aux devises

Le Fonds peut investir en titres libellés dans artain nombre de devises autres que la Devise de
Référence du Fonds. Les fluctuations des taux degehdes devises étrangeres affectent la valeur des
titres détenus par la Société.

e) Risque de liquidité

Ce risque découle essentiellement du niveau déit§udes marchés sur lesquels sont négociées les
valeurs mobilieres composant le portefeuille. Geem des valeurs dans lesquelles la Société est
autorisé a investir peuvent étre illiquides. Oreadtpar valeurs illiquides celles qui ne peuverg ét
cédées dans des conditions normales dans un é&eipd jours, et ce pour le prix auquel la Sodesté

a valorisées. Ces valeurs entrainent le risqudag8eciété ne soit pas & méme de les céder au nhomen
voulu. Il se peut également que leur prix de cessmt inférieur au prix pour lequel la Société les
avait acquises.

f) Risques associés aux investissements en déridéscrédit

Risque de Crédit : La Société se réserve la pdigSitiinvestir dans des obligations dont la naiati
pourra étre inférieure a « investment grade ». d@mtron moyenne des encours obligataires détenus
par le fonds au travers des OPCVM ou en direct @emoins « investment grade » (c’est a dire notés
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BBB-/Baa3 minimum par les agences Standard and’$?ebrMoody’s). Par ailleurs, il existe un
risque de crédit plus spécifique et lié a I'utiisa des dérivés de crédit (Credit Default Swaps).

Les cas dans lesquels, un risque existe du falutlésation des CDS, figurent dans le tableau ci-
dessous:

Détention du But de l'utilisation

sous-jacent au the C.DS par = Existence d'un risque de crédit
gestionnaire
CDS : .
financier
. . oui en cas de détérioration de la qualité de I'tsuetdu
Oui Vente protection

titre sous-jacent

Oui Achat protection non

oui en cas de détérioration de la qualité de I'tsnedu
titre sous-jacent

oui en cas d'amélioration de la qualité de I'érnettk
titre sous-jacent

Non Vente protection

Non Achat protection

Ce risque de crédit est encadré par une analysitatjua sur I'évaluation de la solvabilité des
entreprises (par I'équipe d'analystes crédit).

0) Risques associés aux instrumdirianciers a terme

La Société peut recourir & des dérivés négociéboemse (y compris les contrats a terme et les
options) et a des dérivés négociés de gré-a-geérfpris les options, les produits a terme, les swap
de taux d'intérét et les dérivés de crédit) dangaditique d'investissement aux fins d'investisseime
et/ou de couverture. Ces instruments sont volgtiiagrent certains risques spécifiques et exptesent
investisseurs a un risque de perte. Les dépotibke famarge initiale généralement demandés pour
établir une position dans de tels instruments pttemeun effet de levier. En conséquence, un
mouvement relativement petit dans le prix d'un @rgourrait donner lieu a un bénéfice ou une perte
élevé par rapport au montant des fonds réellenmmessti en tant que marge initiale, et ceci pourrait
conduire & une perte supplémentaire non-plafonépassant toute marge déposée. En outre, pour une
utilisation de couverture, la corrélation entre @estruments et les investissements ou secteurs du
marché faisant I'objet d'une opération de couvenheut s'avérer imparfaite. Les opérations de égriv
conclues de gré-a-gré, telles que les dérivés éditcipeuvent engendrer un risque supplémentaire
étant donné l'absence d'un marché d'action pemmeltaliquider une position ouverte. La possibilité
de liguider une position existante, d'évaluer uositin ou de déterminer le niveau d'exposition aux
risques n'est pas forcément garantie.

h) Risques liés aux pays émergentdes variations de cours peuvent étre élevées ebleditions de
fonctionnement et de surveillance peuvent s'écaldsr standards prévalant sur les grandes places
internationales en raison de l'investissementesimarchés des pays émergents.

i) Risques de perte en capital le fonds est géré de facon discrétionnaire etémgficie d’aucune
garantie ou protection du capital investi. La perecapital se produit lors de la vente d’'une parh
prix inférieur a celui payé a I'achat.

j) Risque de gestion discrétionnaire :la gestion discrétionnaire repose sur l'anticipatide
I'évolution des différents marchés. Il existe usgtie que le produit ne soit pas investi a tout nmme
sur les marchés les plus performants.

CONSEIL D'ADMINISTRATION ET GESTIONNAIRE FINANC IER
5.1. Conseil d’Administration

Les investissements de la Société sont effectugs ocontrole et la responsabilité de son
conseil d’administration qui se compose actuellarden
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5.2.

6.

- M. Edouard CARMIGNAC,

- M. Eric HELDERLE,

- M. Jean-Pierre MICHALOWSKI
- M. Simon PICKARD

Gestionnaire financier

Par allleurs, la Société a fait appel aux servias « CARMIGNAC GESTION
LUXEMBOURG » agissant en qualité de gestionnainaricier suivant convention du 30 juin
1999.

Aux termes de cette convention, « CARMIGNAC GESTIOMXEMBOURG » a été chargée
de la gestion journaliére des portefeuilles dedei&é.

La société « CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG » est ymofessionnel du secteur
financier agréé selon la loi du 5 avril 1993 refatiau secteur financier telle qu'elle a été
modifiée et constitué & Luxembourg sous forme ad@ésd anonyme suivant acte notarié du 27
novembre 1998. Elle a pour objet essentiel la geste portefeuille d’investissement, ainsi que
la distribution de parts d’'OPC admis a la commédisation au Luxembourg. Son capital social
s’éléve a 3.000.000.-EUR.

La convention de gestionnaire financier prévoit aqadle-ci restera en vigueur pendant une
période de trois ans a compter de la date de signat qu’ensuite elle devient a durée
indéterminée, sauf dénonciation d’une des part@gemmant préavis écrit de trois mois.

Le conseil d’administration de « CARMIGNAC GESTIONJXEMBOURG » se compose
comme suit :

- Monsieur Eric HELDERLE,
- Monsieur Edouard CARMIGNAC,
- Madame Pascale GUILLIER

« CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG » en tant que gestimire financier percoit pour
ses services une rémunération dont les modalités ecisées a la partie spécifique de ce
prospectus. Toute modification de cette rémunératiera notifiée dans les rapports financiers
périodiques de la Société.

LA DIRECTION

La Société a nommé Monsieur Eric HELDERLE et Mousi@ntoine BRUNEAU pour assurer la
direction de la Société.

6.1

Les dirigeants

Titulaire d'un MBA a I'lowa State University, Eridelderlé a participé entre 1984 et 1987 au
développement du portefeuille de la compagnie dfasse Trans Expansion, filiale de la
COMPAGNIE DU MIDI. En 1987, il prend la directionruddéveloppement de PYRAMIDE
GESTION, filiale de la Société de Bourse Hamann@gnac, avec pour mission de coordonner
I'expansion de la Société. En 1989, il participecaEdouard Carmignac a la création de
Carmignac Gestion dont il assure la Direction Galeérll est également administrateur de
Carmignac Gestion et Président de Carmignac Gektigambourg. Monsieur Eric Helderlé a
plus de 20 ans d’expérience dans le domaine dedtiog de fonds d'investissements et de
fortune.

Antoine Bruneau est actuellement Secrétaire GémtiraCarmignac Gestion Luxembourg et
Contrdleur Financier du Groupe Carmignac Gestign B.assure notamment a ce titre le suivi

des questions réglementaires et de compliance qiresile contréle des procédures internes.
Titulaire d’'une maitrise de sciences techniques ptabies et financieres (MSTCF) de

I'Université de Lyon lll, Antoine Bruneau est Exp&omptable Luxembourgeois et bénéficie

d’une expérience de 5 ans comme auditeur finamsi@rne en cabinet « Big Four » ou il s’est
spécialisé sur I'industrie des fonds d’investissetaet les banques.
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6.2 Compétence et taches de la Direction

La Direction dirige les affaires de la Sociétédprésente et agit au nom et pour le compte de la
Société dans les limites des compétences et dbestapii lui sont déléguées par le conseil
d’administration.
Dans le cadre de ses activités la Direction exélmagedécisions et toutes les instructions du
conseil ainsi que celles de tous les administratautorisés.
L’Administrateur-délégué, Eric Helderlé, en sa @@ade membre de la Direction, a une
fonction de coordination au sein de la Directiorest autorisé a donner des orientations a la
Direction et doit rendre compte au conseil d’adstinaition.
Les taches de la Direction incluent en particulercontréle des fonctions déléguées par la
Société a des tiers. Dans le cadre des décisionsrieil d’administration, et dans leur propre
domaine de responsabilité, les dirigeants sontigé®a donner des instructions aux tiers.
Les dirigeants contrdlent en particulier les foowes déléguées suivantes :

- Lagestion des avoirs ;

- La gestion des risques

- La banque dépositaire

- L’administration centrale, 'agent de domiciliatiole registre et I'agent de transfert,

I'agent payeur ;
- Ladistribution

7. BANQUE DEPOSITAIRE

Suivant convention du 21 octobre 2000, BNP Par@esurities Servicesuccursale de Luxembourg
a repris a son compte les fonctions de banque dapesassumées par BGL BNP Paribas
(anciennement BGL Société Anonyme) en vertu d’'umtd de Prestations de Services conclu en
date du 30 juin 1999 avec Fortis Bank Luxemboufg S.
BNP Paribas Securities Servicejccursale de Luxembourg, ayant son siege social 33, rue de
Gasperich, L-5826 Hesperange Luxembourg est ungugade droit luxembourgeois constituée le 01
juin 2002. Elle exerce des activités bancaires degaiconstitution. La Banque Dépositaire rempét |
obligations et devoirs usuels en matiere de dégéspeces, de valeurs mobilieres et autres avoirs.
Avec l'accord de la Société, la Banque Dépositpgarra, sous sa responsabilité, confier le dépoét de
valeurs mobilieres a des centrales de valeurs raods, a d’autres banques ou a des institutions
financiéres correspondantes.
La convention de banque dépositaire est conclug pae durée indéterminée et est révocable
moyennant un préavis de 6 mois.
Si la décision de démissionner est prise par layBamépositaire, la Société est tenue de nommer une
nouvelle Banque Dépositaire qui accepte les regilités et fonctions de la Banque Dépositaire
démissionnaire. La Banque Dépositaire démissioangiendra toutes les mesures nécessaires a la
bonne conservation des intéréts des actionnaiossjujau jour de la nomination d'une nouvelle
Banque Dépositaire.
Avant I'expiration du délai de préavis, la Sociigique le nom de la nouvelle Banque Dépositaire.
La Banque Dépositaire doit en outre :
a) s’assurer que la vente, I'émission, le rachdtaenulation des actions effectués par la
Société ou pour son compte ont lieu conformémdai@ ou aux statuts de la Société ;
b)  s'assurer que dans les opérations portant swadéfs de la Société la contrepartie lui est
remise dans les délais d’'usage ;
C) s’assurer que les produits de la Société repbiefectation conforme aux statuts de la
Société.
Conformément a la Convention de Prestations dei@svet eu égard aux fonctions esquissées plus
haut, BNP Paribas Securities Servicgsccursale de Luxembourg percevra une commission dont les
modalités sont précisées a la partie spécifiqueedmospectus et qui peuvent varier par compartimen
Toutes modifications de ces commissions seronfi@esi dans les rapports financiers périodiques de
la Société.
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8. AGENT ADMINISTRATIF, AGENT DOMICILIATAIRE, AGENT DE REGISTRE ET
AGENT DE TRANSFERT, AGENT PAYEUR

Par le biais d'une convention d’administration calet datée du 5 novembre 2010, CACEIS Bank
Luxembourg a été nommée en tant qu’agent dommitet agent administratif, agent de registre,
agent de transfert et agent payeur de la Socié8. fanctions d’agent administratif consistent
notamment en la tenue de la comptabilité de la é&éoet le calcul régulier de la valeur nette
d’inventaire des actions. Les fonctions d’agentguaiyconsistent notamment a recevoir le paiement
des ordres de souscription et a procéder au patedenordres de rachats (et le cas échéant des
dividendes).

LES ACTIONS
9.1. Description des actions, droits des actionnais

Les actions a émettre pourront étre émises, aw ahwiconseil d'administration, au titre de
différentes catégories.

Le conseil d'administration établira une masse ad'av constituant un compartiment,
correspondant a une classe d'actions ou correspbagdusieurs catégories d'actions.

Le conseil d'administration établira un compartimearrespondant a une classe d'actions et
pourra établir un compartiment correspondant a dauwplusieurs catégories d'actions de la
maniére suivante: si deux ou plusieurs catégoriastidns se rapportent & un compartiment
déterminé, les avoirs attribués a ces catégoriemsénvestis ensemble selon la politique
d'investissement spécifique du compartiment corceén condition que au sein d'un
compartiment, le conseil d'administration peut ktagi®riodiquement des catégories d'actions
correspondant a (i) une politique de distributigédsfique, telle que donnant droit a des
distributions, ou ne donnant pas droit a des bistions, et/ou (ii) une structure spécifique de
frais de vente ou de rachat, et/ou (iii) une stmeespécifique de frais de gestion ou de conseil
en investissement, et/ou et/ou (iv) une structpéeiique de frais de distribution, de services a
I'actionnariat ou autres frais; et/ou (v) un typiewkstisseur spécifique; et/ou (vi) la devise ou
unité de devise dans laquelle la catégorie peatlidiellée et basée sur le taux de change entre
cette devise ou une unité de devise et la devis&fdeence du compartiment concerné et/ou
(vii) telles autres caractéristiques que le cond@itiministration établira en temps opportun
conformément aux lois applicables.

Les actions sont au porteur ou nominatives au chiEx I'actionnaire pour tous les
compartiments. Elles sont sans valeur nominal@&rement libérées. Des fractions d’actions
peuvent étre émises jusqu’a la troisieme décimale.

Aucun certificat d’actions individuel ne sera éms,pour les actions au porteur, ni pour les
actions nominatives.

Pour les actions au porteur un certificat global geégorie d’actions et par compartiment ne
sera émis que sur demande de 'actionnaire et fizges

Si un propriétaire d'actions ne désire pas recamicertificats, il recevra une confirmation de
sa qualité d'actionnaire.

Le propriétaire d’actions nominatives recevra umeficmation d’'inscription nominative.

A chaque action entiére de chaque compartimerditagiué un droit de vote. Aucun droit de
vote n’est attribué aux fractions d’action. Lesi@uaires bénéficient des droits généraux des
actionnaires tels qu'ils sont décrits dans la loll@ ao(t 1915 sur les sociétés, a l'exception du
droit préférentiel de souscription de nouvellesonst

La Société attire l'attention des investisseurs urfait que tout investisseur ne pourra
pleinement exercer ses droits d'investisseur denfagirecte a I'encontre de la Société,
notamment le droit de participer aux assembléegérgés des actionnaires, que dans le cas ou
I'investisseur figure lui-méme et en son nom dansegistre des actionnaires de la Société.
Dans les cas ou un investisseur investit dans leiéfo par le biais d'un intermédiaire
investissant dans la Société en son nom mais jgocorhpte de l'investisseur, certains droits
attachés a la qualité d’actionnaire ne pourrontrggessairement étre exercés par l'investisseur
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directement vis-a-vis de la Société. Il est recomugaa I'investisseur de se renseigner sur ses
droits.

Dans chaque compartiment, le conseil d’adminismatidéterminera si des actions de
capitalisation et/ou de distribution sont émises. @as ou ce choix serait créé, toute action
pourra étre émise, au choix de I'actionnaire, soihme action de distribution (“ action DIV ")
donnant lieu annuellement a la distribution sousnéode dividendes d'un montant décidé par
I'assemblée générale des actionnaires pour le adimmeait dont cette action reléve, soit comme
action de capitalisation (“ action CAP ") pour l&tje I'attribution annuelle d'un montant décidé
par I'assemblée générale des actionnaires seraraipe capitalisée dans le compartiment dont
cette action reléve.

Au fur et a mesure de l'attribution de dividendex actions de distribution relevant d'un
compartiment donné, la part des avoirs nets du ecimpent attribuable a I'ensemble des
actions de distribution, sera diminuée des monfglotsaux des dividendes distribués tandis que
la part des avoirs nets du compartiment attribuablensemble des actions de capitalisation
augmentera par suite de l'incorporation des béegfimn distribués.

Un actionnaire peut a tout moment demander de foansr une action au porteur en une
inscription nominative ou d'une action de distribnten action de capitalisation ou vice versa.
Dans ce cas, la Société sera en droit de faireostgom l'actionnaire les dépenses encourues

9.2. Organismes habilités a recevoir les souscriptis et les rachats

Carmignac Gestion Luxembourg a Luxembourg, CARMIGNGESTION en France, ainsi

que les représentants de la Société dans des [féerds ainsi que tout établissement
mentionné a cette fin dans les rapports périodicamaa habilités a recevoir les ordres de
souscription, de rachat et de conversion a leuchgts qui doivent étre transmis a Luxembourg

pour exécution.

10. EMISSION D'ACTIONS ET PROCEDURE DE SOUSCRIPTIONS ET DE PAIEMENTS

Le conseil d'administration est autorisé a émete® actions a tout moment et sans limitation.

Les actions peuvent étre souscrites chaque jowsa@nouvrable auprés de la Société, aux guichets
d'autres établissements désignés par la Sociéte(prospectus munis de bulletin de souscription
sont disponibles. Ces établissements ainsi déstgamésmettront & I'agent de transfert, pour exéouti

les demandes de souscription.

Le prix de souscription comprend la valeur netiew@ntaire a laquelle peuvent étre ajoutés un droit
d’entrée fixé dans la partie spécifique du présgnspectus. Une commission a majorer des taxes
éventuellement applicables est demandée en cagaiedn physigue des titres Les charges relatives
a un compartiment concerné sont spécifiées dgpariee spécifique du présent prospectus.

Pour qu’un ordre soit exécuté a la valeur d'inveatd’'un Jour d’Evaluation donné, il faut qu'il soi
recu avant 18:00 heures (CET/CEST) le jour prédéiiejour d’Evaluation par la Société, ou tout
autre établissement désigné par la Société, etrhiara I'administration centrale a Luxembourg avant
13:00 heures (CET/CEST) le jour d’Evaluation. Ledres acceptés aprés cette échéance seront traités
a la valeur d’inventaire du Jour d’Evaluation suitvvke Jour d’Evaluation donné.

La souscription des actions se fait sur la baseelYaleur Nette d’Inventaire inconnue.

L'OPC veille a ne pas permettre des opérations l@elu Market Timing et fait ce qui est dans les
limites de ses moyens pour écarter ces pratiques.

Toute souscription d’actions nouvelles équivauhachat ferme et doit étre entierement libérée.

Le paiement du prix des actions souscrites intadrie dans le délai fixé dans la partie spécifique d
présent prospectus.

Les actions pourront également étre émises enegartie d’apports en nature conformément a la loi
du 10 ao(t 1915 sur les sociétés, en particuliezeequi concerne I'obligation de remise d'un rappor
d'évaluation par le réviseur d'entreprises agr@mmmé par I'assemblée générale d’actionnaires
conformément a l'article 23 des statuts de la $é6@€ a condition que ces actions correspondest a |
politique et aux restrictions d'investissement cdampartiment concerné de la Société telles que
décrites dans l'article 15 des statuts de la Sé@étans ce prospectus.
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Les taxes et courtages éventuellement exigiblesvestu de la souscription sont & charge du
souscripteur. Ces frais ne peuvent en aucun caslexdée maximum autorisé par les lois, réglements
et pratiques bancaires des pays ou les actionssquises.

Le conseil d’administration pourra restreindre oattne obstacle & la propriété d’'actions par toute
personne physique ou morale s'il estime que cettgrigté peut étre préjudiciable a la Société
conformément a l'article 6 des statuts de la Séciét

10.1

10.2

Dispositions générales

Les demandes de souscriptions & un ou plusieurpartiments doivent indiquer le nombre
d'actions désirées ou bien le montant a investicldsse concernée, actions de distribution ou
actions de capitalisation et sous forme nominatiweau porteur. Il ne sera émis qu'une
confirmation d'inscription nominative.

Dans certains pays, la souscription des parts @eaitréalisée selon des modalités spécifiques
autorisées par l'autorité de régulation du paysearé.

Le paiement du montant de la souscription seratfféedans la devise de chaque compartiment,
respectivement classe, concerné ou en toute degfsge par le conseil d’administration de la
Société, par virement ou par chéque en faveur ciptmde CACEIS Bank Luxembourg, sous
référence CARMIGNAC PORTFOLIO SICAV avec les mentialu compartiment acheté, . Si
un actionnaire souhaite payer en une autre devieeeglle du compartiment, respectivement la
classe, concerné, la transaction de change némessad organisée pour le compte et aux frais
de l'actionnaire, sans que la responsabilité &®@tété ne soit engagée.

La Société se réserve le droit de présenter taushéques et ordres de paiement des leur
réception et de retenir les actions et/ou versesnextédentaires du prix d'achat tant que les
cheques des souscripteurs n'auront pas été erxaissé

La Société se réserve le droit de rejeter touteathel d'achat ou de ne l'accepter qu'en partie,
surtout si le paiement et une demande d'achaeétdnt pas été recus a la date susmentionnée.
Si une demande n'est pas acceptée en tout ou ti f@prix payé ou le solde de celui-ci sera
retourné a l'auteur de la demande par voie postalerisques de ce dernier. En outre, le conseil
d’administration se réserve le droit d'interrompretout temps et sans préavis |'émission et la
vente des actions de chaque compartiment conformémeprésent prospectus.

Aucune action ne sera émise par la Société penolatet période ou le calcul de la valeur nette
d'inventaire par compartiment est suspendu pao@ége en vertu des pouvoirs qui lui sont
réservés par ses statuts et décrits a l'articldulBrésent prospectus. Avis de toute suspension
sera donné aux personnes ayant présenté une demensBuscription ou de rachat ou de
conversion et toute demande effectuée ou en sushaast une telle suspension pourra étre
révoquée par avis écrit & la Société avant la éirceltte suspension. A défaut, les demandes
seront prises en considération au premier jouatli@ion qui suit la fin de la suspension.

En cas de circonstances exceptionnelles pouvargctaff négativement [lintérét des
actionnaires, le conseil d’administration se résel droit de procéder dans la journée a
d’autres évaluations qui vaudront pour toutes lesahdes de souscription, de rachat ou de
conversion faites pendant cette journée concerneeilkera a ce que les actionnaires ayant fait
une demande de souscription, de rachat ou de amependant cette journée soient traités
d’une fagon égale.

Lutte contre le blanchiment d’argent

Les organismes de commercialisation des actionstsons de respecter les dispositions des
régles luxembourgeoises relatives a la lutte cdeti@anchiment d’argent et notamment de la
loi modifiée du 12 novembre 2004 relative a ladutiontre le blanchiment et contre le

financement du terrorisme et des circulaires apples de la Commission de Surveillance du
Secteur Financier.

Les souscripteurs doivent, entre autres, fournipfauve de leur identité & I'organisme de

commercialisation ou a I'organisme de vente quigistre leur souscription. L'organisme de

commercialisation ou l'organisme de vente doit exides pieces d’identité suivantes des
souscripteurs : pour les personnes physiques, apie certifiée conforme (par I'organisme de
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commercialisation ou l'organisme de vente ou pautbrité administrative locale) du
passeport/de la carte d'identité ; pour les sosiétéautres personnes morales, entre autres une
copie certifiee conforme de l'acte constitutif, unepie certifiée conforme de I'extrait du
registre du commerce, une copie du dernier bilaruahpublié, les noms complets des ayants
droit économiques (« beneficial owner »), en dasitermes les actionnaires finaux.

11. RACHAT D'ACTIONS

Sous réserve de la suspension de la déterminatida Waleur Nette d'Inventaire des actions dont le
rachat est demandé et des stipulations définiapréis, les actionnaires de la Société peuventta tou
moment exiger de la Société qu'elle rachéte toytastie des actions ou fractions d'actions détenues
par eux.

La Société devra racheter ses actions a tout mossdon les limitations imposées par la loi du 17
décembre 2010.

Un actionnaire désireux de faire racheter tout ariigp de ses actions peut en faire la demande, par
écrit & la Société & Luxembourg, ou a un établissermentionné a cette fin dans les rapports
périodiques qui doit la transmettre a Luxembourgrxécution.

La demande doit préciser le nom du vendeur et labme de titres a racheter, le compartiment,
respectivement la classe, dont il reléve, s'il g’@¢actions de distribution ou de capitalisatiomus
forme nominative ou au porteur et dans le cas idastnominatives, le nom sous lequel elles sont
enregistrées ainsi que les détails concernantrisopee a qui le montant du prix de rachat doit étre
versé. La demande doit étre accompagnée, pouctiens au porteur, des actions a racheter, munies
de tous les coupons non échus et de tout docurdgétant un transfert lorsqu’il s’agit d’actions
nominatives.

Le conseil d'administration pourra prélever une pussion de rachat déterminée dans la partie
spécifiqgue du présent prospectus.

Pour qu’un ordre soit exécuté a la valeur d'inveatd’'un Jour d’Evaluation donné, il faut qu'il soi
recu avant 18:00 heures (CET/CEST) le jour prédéiiejour d’Evaluation par la Société, ou tout
autre établissement désigné par la Société, etrhiara I'administration centrale a Luxembourg avant
13:00 heures (CET/CEST) le jour d’Evaluation. Ledres acceptés aprés cette échéance seront traités
a la valeur d’inventaire du Jour d’Evaluation suivvke Jour d’Evaluation donné.

Le rachat des actions se fait sur la base d’'unewdlette d’'Inventaire inconnue.

L'OPC veille a ne pas permettre des opérations l@elu Market Timing et fait ce qui est dans les
limites de ses moyens pour écarter ces pratiques.

Les actionnaires seront remboursés dans la devisemipartiment concerné ou sur demande de leur
part, en toute autre devise librement convertiBieun actionnaire souhaite étre remboursé en une
autre devise que celle du compartiment concernaifssaction de change nécessaire sera organisée
pour le compte et aux frais de l'actionnaire, sparesla responsabilité de la Société soit engagée.

Etant donné [l'obligation de veiller au maintien diquidités suffisantes dans les actifs du
compartiment concerné, le paiement du prix desrstiachetées interviendra dans un délai fixé dans
la partie spécifigue du prospectus, & moins qu’entuvde dispositions légales telles que des
restrictions de change ou de transfert ou en ral&artres circonstances hors du contrdle de latmang
dépositaire, le transfert du prix de rachat seleéivdpossible et & condition que I'action ait éénrse.

Le paiement sera fait par cheque libellé dans ldsdedu compartiment concerné ou en toute autre
devise convertible selon la demande, expédié ppodée a I'actionnaire ou a la demande et aux frais
de ce dernier par transfert de fonds au bénéfiaechpte bancaire indiqué par I'actionnaire.

Le prix de rachat des actions de la Société peatsetpérieur ou inférieur au prix d'achat payé par
l'actionnaire.

Si en raison de demandes de rachat ou de conveikipm@ lieu de racheter, un Jour d'Evaluation
donné, plus de 10 % du nombre de parts en cironlatans le compartiment concerné, le conseil
d’administration peut décider que ces demandesadeat et de conversion sont différées jusqu'au
prochain Jour d'Evaluation dans le compartimenteoré. A cette date, les demandes de rachat ou de
conversion qui ont été différées (et non révoquées)nt traitées en priorité a des demandes datrach
et de conversion regues ce Jour d'Evaluation et'quot pas été différées.
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Rachat forcé d'actions

L'assemblée générale des actionnaires du ou degartiments concernés peut décider :

- Soit de la liquidation pure et simple dudit compaent ;

- Soit de la fermeture dudit compartiment par apparh autre compartiment de la Société,

- Soit de la fermeture dudit compartiment par ap@omin autre Organisme de Placement
Collectif de droit luxembourgeois dans les limigegorisées par l'article 2 (5) de la loi du 17
décembre 2010,

Dans ce cas, aucun quorum de présence n'est exigé solutions sont prises a la majorité simple
des actions présentes ou représentées.

Les mémes décisions peuvent étre prises par leetodedministration, dans les cas suivants
uniquement :

- Lorsque les actifs nets du compartiment concerngéedrent inférieurs deux millions cing
cent mille Euros,
- Lorsque des changements substantiels de la sityatitique et économique le justifient.

Les décisions ainsi prises soit par 'assembléeigdm, soit par le conseil d’administration, feront
I'objet de publication dans la presse telle querpidans le prospectus pour les avis aux actionmaire

En cas de fermeture du compartiment par apporgdtisnnaires auront la faculté, durant une période
d’'un mois a partir de la publication prévue au pdant paragraphe, de demander le rachat de leurs
parts. Dans ce cas, aucun frais de rachat ne ézarimputé. A I'expiration de ce délai, la décision
d’'apport engage I'ensemble des actionnaires quiratg pas fait usage de cette faculté.

12. CONVERSION D'ACTIONS

Les actionnaires disposent, excepté suspensioreldul ae la valeur nette d'inventaire des actions
d'un des compartiments concernés, du droit de ctnuweut ou partie de leurs actions d'un
compartiment en actions d'un autre compartimentledes actions DIV en actions CAP, de leurs
actions au porteur en actions nominatives, et saraent.

A cet effet, il y a lieu d'avertir la Société, mut autre établissement désigné par la Sociétéqrdr

par télex, télécopieur ou e-mail avant 18:00 he(@sT/CEST) du jour ouvrable précédant le jour
d’Evaluation applicable. Ces demandes devront péné I'administration centrale a Luxembourg
avant 13:00 heures (CET/CEST) le jour d’Evaluatibes demandes acceptées aprés cette échéance
seront traitées a la valeur d’inventaire du Jotveluation suivant le Jour d’Evaluation donné.

La conversion des actions se fait sur la base d{ateur Nette d’'Inventaire inconnue.

L'OPC veille a ne pas permettre des opérations l@elu Market Timing et fait ce qui est dans les
limites de ses moyens pour écarter ces pratiques.

La demande indiquera le nombre d’actions dont lavewsion est demandée, le compartiment,
respectivement la classe, auquel elles appartiénserelles sont nominatives ou au porteur, de
capitalisation ou de distribution ainsi que l'idightdu compartiment des nouvelles actions, si ces
derniéres doivent étre nominatives ou au porteerdidtribution ou de capitalisation. La demande
indiguera encore ou une livraison physique évelgiwds actions devra avoir lieu ainsi que 'adresse
ou le paiement du solde éventuel de la conversiitrétte envoyé. Elle sera accompagnée des actions
dont la conversion est demandée.

La demande doit étre formulée suivant les modafitésues pour un rachat d'actions comme décrites
ci-dessus.

Sous réserve de la suspension du calcul de larvadgie d'inventaire des actions, la conversiort peu
avoir uniguement lieu les jours d'évaluation a lmkeurg communs aux compartiments en cause.

Le nombre d'actions auquel tout ou partie des @etibun compartiment (le compartiment d'origine)
est converti en actions d'un autre compartiment "fleuveau compartiment”) est déterminé
conformément a, et au plus juste, selon la forrauieante :

BxCxD
A =
E
A représente le nombre d'actions du nouveau coimpart a attribuer (selon le cas, actions de

distribution ou actions de capitalisation) ;
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représente le nombre d'actions de I'ancien caimpaat a convertir (selon le cas, actions de
distribution ou actions de capitalisation) ;

représente la valeur nette d’inventaire du cotimpant d'origine, a la date d’évaluation
applicable (selon le cas, actions de distributioractions de capitalisation) ;

représente le cours de change au jour de I'dpérantre les devises des deux compartiments
concernés ;

représente la Valeur Nette d'Inventaire du cotitpant a convertir (selon le cas, actions de
distribution ou actions de capitalisation) augmené¥entuellement d'une commission de
conversion fixée dans la partie spécifique du peops.

m O O @

Il ne sera procédé a aucune conversion d’actiolescsilcul de la valeur nette d’'un des compartiment
concernés est suspendu.

Les commissions de conversion qui peuvent étre doesspécifiées dans la partie spécifique de ce
prospectus.

Les fractions d'actions du nouveau compartimend®la nouvelle catégorie d'actions, produites par
conversion ne seront attribuées que jusqu'a lssitwie décimale. Le solde non utilisé pour le
paiement reviendra a la Société.

Aprés la conversion, les actionnaires seront inéxre cas échéant par la Société du montant dss fra
de conversion restant a payer.

Dans le cas de conversion d'actions DIV en actiGAd® et d’actions au porteur en actions
nominatives et inversement a lintérieur d'un mé&oepartiment, celle-ci se fera sans frais, ni
commission, ni chargement.

Le nombre de titres nouveaux a émettre sera détérpdr la valeur des actions rachetées, divisée par
la valeur unitaire des actions dans la catégorikéaission est demandée.

13. DIVIDENDES

Chaque année, l'assemblée générale des actionndigeglera, sur proposition du conseil
d’administration, pour chaque compartiment et ¢atd pour les actions de distribution que pour les
actions de capitalisation de chaque compartimest,ndontants des dividendes attribuables. L'actif ne
de la Société peut étre distribué dans les lingieeka loi luxembourgeoise.

Si toutefois, il est dans l'intérét des actionnaide ne pas distribuer de dividende, compte tesu de
conditions de marché, aucune distribution ne se fer

Ces montants pourront inclure les revenus netsndestissements et les gains en capital, réalisés o
non, aprés déduction des pertes réalisées ou non.

Le cas échéant, les montants attribuables a chamupartiment seront ventilés entre I'ensemble des
actions de distribution d'une part, et I'ensemiele actions de capitalisation d'autre part, en ptigwo
des avoirs nets correspondant a cette catégorie mpse ensembles d'actions représentent
respectivement. La part du montant attribué au eotimpent qui revient ainsi aux actions de
distribution sera en principe distribuée aux détersg de ces actions sous forme de dividendes en
espéces ou en actions des mémes compartimenfeest ba part du montant attribué au compartiment
qui revient ainsi aux actions de capitalisationasen principe capitalisée dans le compartiment
correspondant a cette catégorie au profit desrectie capitalisation.

Pour les actions de distribution d'un compartimkentonseil d’administration est autorisé a procéde
un versement d'acompte sur dividende sans devaios®rmer aux conditions prévues par l'article
72-2 de la loi du 10 ao(t 1915, modifiée ultérieneat. Ces dividendes seront établis dans la devise
de calcul du compartiment ou en une autre monndialer par le conseil d’administration et seront
payables aux dates et lieux choisis par le comsaidministration. Tout dividende déclaré qui n'aura
pas été réclamé par son bénéficiaire dans les & aosnpter de son attribution, ne pourra plus étre
réclamé et reviendra au compartiment concerné.efast la Société se réserve le droit d'effectuer
pendant 5 ans maximum aprés le délai de presgrigiignquennale, le paiement des dividendes
concernés.

Aucun intérét ne sera payé sur un dividende dégiexd les actions d'un compartiment et ce
dividende sera conservé par la Société a la disposie son bénéficiaire.

Les dividendes seront payés dans la devise du atimpat concerné de la Sociéteé.
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14. ETABLISSEMENT DE LA VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

La valeur nette d’'inventaire par action est étatiies la devise du compartiment telle que défiare p
le conseil d’administration. Elle est établie confiément aux statuts de la Société, qui prévoiard ¢
ce calcul aura lieu au moins deux fois par mois,|&lase des cours de cléture de la bourse ou des
marchés ou les avoirs détenus par le compartineeninggociés, de la veille du jour d’évaluation.

Si le jour de calcul de la valeur nette d’invergai‘un compartiment (« jour d’évaluation ») tel que
prévu ci-dessus est un jour férié bancaire, mémtgeha Paris, celle-ci sera calculée le premierr j
ouvrable bancaire entier suivant.

La devise de consolidation de la Société et depadiments est I'Euro.

Les détails concernant la fréquence, la date delése du calcul de la valeur nette d'inventaire pa
compartiment sont indiqués dans la partie spé@fitgi ce prospectus.

La valeur nette d'inventaire sera évaluée en divisa jour d'évaluation, l'actif net de la Société
correspondant a chaque compartiment, constituélgsaavoirs de la Société correspondant a ce
compartiment moins les engagements correspondaat @mpartiment, par le nombre des actions
émises dans ce compartiment.

Dans la mesure du possible, la Société tiendra tome tous les frais d'administration et autres
dépenses régulieres et répétitives. Ces frais aamdpont, entre autres, les frais de domiciliatide,
réviseur et d'agent payeur, tous les frais pouséegices rendus a la Société, les frais d'imprassi

de distribution de certificats, de prospectus, ajgports financiers annuels et semi-annuels etuke to
autres documents publiés régulierement ou occaslienment pour information aux actionnaires, ainsi
que les frais de banque usuels.

Les frais d’'établissement de la Société serontalg®s et amortis sur une période de 5 ans

Si depuis la derniére évaluation du jour en quasily a une modification substantielle des caus

les marchés sur lesquels une partie importanteimestissements de la Société, attribuables a un
compartiment sont négociés ou cotés, la Sociétégrewler la premiére évaluation et effectuer une
deuxieme évaluation en vue de sauvegarder le€iatdes actionnaires et de la Société.

Dans un tel cas cette deuxieme évaluation s'agpliga toutes les demandes de souscriptions, de
rachats et des conversions applicables ce jour-la.

14.1. Les avoirs de la Société comprendront :

1) toutes les especes en caisse ou en dépobt, y cdewpiigéréts échus ;

2) tous les effets et billets payables a vue et lesptes exigibles dans la mesure ou la Société
pouvait raisonnablement en avoir connaissance Ifypos les résultats de la vente de titres
dont le prix n'a pas encore été touché) ;

3) tous les titres, parts, actions, obligations, draitoption oude souscription et autres
investissements et valeurs mobilieres qui sontdaneté de la Société

4) tous les dividendes et distributions a recevoir lpaBociété en espéces ou en titres (la
Société pourra toutefois faire des ajustementsoesidération des fluctuations de la valeur
marchande des valeurs mobiliéres occasionnéesesaprdtiques telles que la négociation
ex-dividende ou ex-droit) ;

5) tous les intéréts échus produits par les titresqot la propriété de la Société, sauf toutefois
si ces intéréts sont compris dans le principaletevaleurs ;

6) les dépenses préliminaires de la Société dans samnm®u elles n'ont pas été amorties, a
condition que ces dépenses préliminaires puissentéduites directement du capital de la
Société ;

7) tous les autres avoirs de quelque nature qu'ilensoly compris les dépenses payées
d'avance.

La valeur de ces avoirs sera déterminée de la fagivante :

a) la valeur des especes en caisse ou en dépoét, faes eff billets payables & vue et des
comptes a recevoir, des dépenses payées d'avaxdjvilendes et intéréts annoncés ou
venus a échéance mais non encore touchés, seti#ugmngar la valeur nominale de ces
avoirs, sauf toutefois s'il s'avére improbable gette valeur puisse étre encaissée ; dans ce
dernier cas, la valeur sera déterminée en retrahalwa certain montant qui semblera
adéquat a la Société en vue de refléter la vaémlierde ces avoirs.

b) la valeur de tout titre négocié ou coté sur unesmofficielle sera déterminée sur base du
dernier cours connu a la date d'évaluation en murest
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c)
d)

la valeur de tout titre négocié ou coté sur uneautarché réglementé est déterminée sur
base du dernier cours connu a la date d'évaluatiaquestion.

dans la mesure ou les titres en portefeuille aate d'évaluation, ne sont pas négociés ou
cotés sur une bourse officielle ou sur un autrech@arréglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public ou, si poes titres cotés ou négociés sur une bourse
officielle ou un autre marché réglementé, le codéerminé conformément au sous-
paragraphe b) ou c) n'est pas représentatif dalunvréelle de ces titres, ceux-ci seront
évalués sur base de la valeur probable de réalisataquelle doit étre estimée avec
prudence et bonne foi.

14.2. Les engagements de la Société sont censéspeendre :

1)
2)

3)

4)

5)

tous les emprunts, intéréts sur emprunts, effétastet comptes exigibles,

tous les frais d'administration échus ou dus (ymisrles rémunérations des gestionnaires,
des dépositaires et des mandataires et agentsSoeikteé),

toutes les obligations connues, échues ou non gclyueompris toutes les obligations
contractuelles venues a échéance qui ont pour dbfepaiements soit en espéces, soit en
biens, y compris le montant des dividendes annopaé$a Société mais non encore payés
lorsque le jour d'évaluation coincide avec la dataquelle se fera la détermination de la
personne quiy a ou y aura droit ;

une réserve appropriée pour impdts, sur le capitaur le revenu, courus jusqu'au jour
d'évaluation et fixée par le conseil d’administatiet d'autres réserves autorisées ou
approuveées par le conseil d’administration ;

toutes autres obligations de la Société de quelgiare que ce soit a l'exception des
engagements représentés par les moyens proprassdeiété. Pour I'évaluation du montant
de ces engagements, la Société pourra tenir cotegtelépenses administratives et autres,
qui ont un caractéere régulier ou périodique, pa estimation pour I'année ou toute autre
période en répartissant le montant au proratardesdns de cette période.

14.3. Le conseil d’administration établira pour chaue compartiment une masse d'avoirs de la
maniére suivante:

14.4.

1)

2)

3)

4)

5)

les produits résultant de I'émission des actionshdgue compartiment seront attribués,
dans les livres de la Société, a la masse dessagtablie pour ce compartiment et les
avoirs, engagements, revenus et frais relatifs @orepartiment seront attribués a cette
masse conformément aux dispositions du présentearti

si un avoir découle d'un autre avoir, cet avoinsgtribué, dans les livres de la Société, a la
méme masse a laquelle appartient l'avoir dont ¢odkit et & chaque réévaluation d'un
avoir, 'augmentation ou la diminution de valeurasattribuée a la masse a laquelle cet
avoir appartient ;

lorsque la Sociétéupporte un engagement relatif aux avoirs d’'unesmagterminée ou
relatif & une action prise dans le cadre de cetissm déterminée, cet engagement sera
attribué a la masse en question ;

au cas ou un avoir ou un engagement de la So@épdurrait pas étre attribué & une masse
déterminée, cet avoir ou engagement sera attrithogt@s les masses au prorata des valeurs
nettes d'inventaire des différents compartimetgs actifs d’'un compartiment déterminé ne
répondent que des dettes, engagements et obligatiorconcernent ce compartiment sauf,
stipulation contraire des documents constitutiésgnt entendu que dans les relations de
porteurs de parts entre eux, chaque compartimeira#é comme une entité a part.

a la suite du paiement de dividendes aux propré&adl'actions d'un compartiment, la
Valeur Nette d'Inventaire de ce compartiment sédaite du montant de ces dividendes.

Au sein de chaque compartiment :

Dans la mesure et pendant le temps ou des actodstibution et des actions de capitalisation
auront été émises et seront en circulation, lauvale I'actif net pour ce compartiment, établie
conformément aux dispositions ci-dessus, sera lgententre I'ensemble des actions de
distribution d’'une part, et I'ensemble des actidasapitalisation d'autre part.

La quotité de l'actif net du compartiment attriblead 'ensemble des actions de distribution
sera égale au pourcentage que représente I'ensdatblctions de distribution dans le nombre
des actions émises et en circulation pour ce caimpant.
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14.5.

15.

Pareillement la quotité de I'actif net du compasdirh attribuable a I'ensemble des actions de
capitalisation sera égale au pourcentage que mpeEsensemble des actions de capitalisation
dans le nombre des actions émises et en circulptionce compartiment.

A la suite de chaque distribution en espéces atigracde distribution, la quotité de I'actif net
du compartiment a attribuer a I'ensemble des atiendistribution subira une réduction égale a
cette distribution, entrainant ainsi une diminutinpourcentage de l'actif net du compartiment
attribuable & l'ensemble des actions de distrihuttandis que la quotité de l'actif net du
compartiment & attribuer & I'ensemble des actiensagitalisation restera la méme, entrainant
ainsi une augmentation du pourcentage de l'actifinecompartiment attribuable a lI'ensemble
des actions de capitalisation.

Pour les besoins de cet Article :

1) chaque action de la Société qui sera en voie d&ttestée suivant l'article 11 ci-avant, sera
considérée comme action eémise et existante jusigu'aléture du jour d'évaluation
s'appliquant au rachat de telle action et serayrér ple ce jour et jusqu'a ce que le prix en
soit payé, considérée comme engagement de la &gciét

2) tous investissements, soldes en espéces ou aww@s at engagementde la Société
exprimés autrement qu'en Euro, seront évalués reamtecompte des taux de change en
vigueur au jour et heure de la détermination delaur nette d'inventaire des actions ;

3) il sera donné effet, au jour d'évaluation, a tozthiad ou vente de titres contractés par la
Société dans la mesure du possible.

4) en cas de demandes importantes de rachat ou dansirdenstances exceptionnelles
pouvant affecter négativement l'intérét des actines, le conseil d’administration se
réserve le droit de ne déterminer la Valeur Netts dctions qu'aprés avoir effectué les
ventes de valeurs mobiliéres qui s'imposent ;

5) au cas ou des circonstances exceptionnelles rendranpossible ou compromettent
I'exactitude de I'évaluation selon les régles dgdinci-avant, la Société pourra suivre
d'autres régles généralement admises en vue diabaute évaluation juste des avoirs de la
Société.

La valeur nette d'inventaire de chaque compartiraérdi que le prix d’émission peuvent étre

obtenus chaque jour bancaire ouvrable a Parigjueldéfini a I'article 22 des statuts de la

Société, au siége social de la Société ou aupre€SARMIGNAC GESTION, 24 place

Vendbme F-75001 PARIS. Elle peut également étrsutée, 24h sur 24 par appel au numéro

+33 1 42 61 62 00 et sur le site Internet de CARNIKE GESTION a l'adresse suivante :

WWw.carmignac.com

SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE
D'INVENTAIRE, DES EMISSIONS, RACHATS ET CONVERSIONS DE TITRES

Le conseil d’administration peut suspendre le ¢aleda valeur nette d'inventaire, ainsi que I'&iis, le
rachat et la conversion de toute catégorie d'acti@chaque compartiment de la Société :

a) pendant toute période pendant laquelle une desipaies bourses a laquelle une partie
substantielle des investissements de la Sociétéuatbles & un compartiment donné est
cotée, est fermée pour une autre raison que pawgécaormal ou pendant laquelle les
opérations y sont restreintes ou suspendues ;

b) lors de I'existence d'une situation qui constitne situation d'urgence et de laquelle il résulte
gue la Société ne peut normalement disposer davees attribuables a un compartiment
donné ou les évaluer correctement ;

c¢) lorsque les moyens de communication, qui sont niemment employés pour déterminer le
prix ou la valeur des investissements attribuablasn compartiment donné sont hors de
service ;

d) pendant toute période ou la Société est incapableathsférer des fonds attribuables a un
compartiment en vue d'effectuer des paiements suile du rachat d'actions ou pendant
laguelle un transfert de fonds impliqués dans &isétion ou l'acquisition d'investissements,
ne peut se faire & un taux de change normal,

e) lorsqu'il existe un état des affaires qui, aux ydaxa Société, constitue un état de nécessité
par l'effet duquel la vente ou la disponibilité dagoirs attribuables a un compartiment
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donné de la Société n'est pas raisonnablemenblaisa détenable ou sera probablement
gravement préjudiciable aux actionnaires.

L'avis d'une telle suspension et de sa fin serdi§dans un ou plusieurs journaux choisis par lesed
d'administration. Cet avis sera éegalement communiqux autorités luxembourgeoises et a tout
actionnaire ou personne qui se porte candidatésbéon, au rachat ou a la conversion d'actions.

Pendant la période de suspension ou de reportction@aire peut retirer sa demande de rachat ou
conversion non traitée au moyen d'une notificationite, laquelle a été recue avant la fin de ladite
période. Si aucune notification écrite n'a été egla Société traitera la demande de rachat ouecsion

lors du premier jour d'évaluation qui suit la pddale suspension et de report.

Ladite suspension relative a toute catégorie dia&tdans n'importe quel compartiment n‘aura aucune
consequence sur le plan du calcul de la valeue détiventaire par action, de I'émission, du raehde la
conversion d'actions dans tout autre compartimerd &ociété.

16. FISCALITE
16.1. Imposition de la Société

Aux termes de la législation en vigueur, la Sociétést assujettie a aucun impot
luxembourgeois sur le revenu. De méme, les dividengrses par la Société ne sont frappés
d'aucun impdt luxembourgeois a la source.

La Société est uniquement soumise a une taxe asaefiuelle au Luxembourg au taux de
0,05% payable trimestriellement sur la base defsawts calculés a la fin du trimestre auquel
la taxe se rapporte. Aucun droit ni imp6t n'estaliBg a Luxembourg suite a I'émission d'actions
de la Sociéte.

Aux termes de la législation en vigueur, aucun itdp&embourgeois n'est payable en ce qui
concerne les plus-values réalisées sur l'actifad8dciété. On peut escompter qu'aucun impot
sur les plus-values ne frappera la Société, enécpresice de l'investissement de ses actifs dans
d'autres pays.

Les revenus de la Société en dividendes et intpettgent étre assujettis a des impots retenus a
la source, a des taux variables ; ces imp0ts maspas récupérables. De plus, la Société subira
les retenues d'impéts indirects qui peuvent étygigpées sur ses opérations (timbre, impo6t de
bourse) et sur les services qui lui sont factutgse(sur le chiffre d’affaires, taxe sur la valeur
ajoutée) en raison des différentes Iégislationgigmeur.

16.2. Imposition des actionnaires

Il appartient a chaque actionnaire de s’'informer ausujet du traitement fiscal qui lui est
applicable du fait de la loi de son pays, de sa nahalité ou de sa résidence.

Sous la législation actuelle, les actionnaires h@mcquitter au Grand-Duché de Luxembourg
aucun impot sur les revenus (ce qui n'inclut pas éventuelle retenue a la source), sur les plus-
values, sur les donations entre vifs, sur les ssioes, ni a aucun autre imp6t, sauf toutefois (a)
les actionnaires ayant leur domicile ou résidencaroétablissement stable au Luxembourg, (b)
certains non-résidents de Luxembourg qui détiend®% ou plus du capital social de la
Société et qui cédent tout ou partie de leurs astians les 6 mois de leur acquisition et (c)
dans certains cas limités, certaines catégoriescinas résidents du Luxembourg s'ils
possedent 10% ou plus du capital social de la &ocié

Les Actionnaires peuvent, néanmoins, sous certa@ioegditions, étre assujettis a la retenue a la
source.

Ainsi, la loi luxembourgeoise du 21 juin 2005, éeten vigueur le ler juillet 2005, a transposé
une directive 2003/48/CE du Conseil de I'Union Exéenne du 3 juin 2003 en matiére de
fiscalité des revenus de I'épargne sous forme @nts d'intéréts.

Cette loi a pour objet d’introduire une retenueaddurce sur les revenus de I'épargne sous
forme de paiements d'intéréts effectués au Luxempaum faveur de bénéficiaires effectifs,
personnes physiques, qui sont des résidents fistauxEtat membre de I'Union européenne
autre que le Luxembourg.

En application de cette loi, le taux de retenua sdurce applicable augmente progressivement
dans le temps. Il est de 20% actuellement etaegmenté a 35% a compter du ler juillet 2011.
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La retenue a la source ne sera pas appliqguéelsiniéficiaire effectif autorise expressément
I’Agent Payeur a communiquer des informations autwiités de son Etat de résidence fiscale.
Les dispositions qui précédent sont basées suggialdtion actuellement en vigueur et sont
sujettes a des modifications.

Il est recommandé aux souscripteurs éventuelsxeaetionnaires de se renseigner et, si besoin
en est, de se faire conseiller au sujet des loiégiémentations (telles que celles concernant la
fiscalité et le contrble des changes) applicablda aouscription, l'achat, la détention et la
réalisation d'actions dans leur pays d'originegédelence et de domicile.

17. ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES

L’assemblée générale ordinaire des actionnairedad8ociété a lieu au siége de la Société a
Luxembourg, chaque troisieme lundi du mois d’aaril5:00 heures (CET/CEST), et si ce jour n'est
pas un jour ouvrable a Luxembourg, le jour ouvrahlant. Les avis de convocation sont envoyés a
tous les actionnaires, en nom, a leur adresseafigisur le registre des actionnaires, au moins huit
jours avant 'assemblée générale.

Ces avis indiqueront I'heure et le lieu de I'assémigénérale et les conditions d'admission, I'oddre
jour et les exigences de la loi luxembourgeoisenatiére de quorum et de majorité. Les avis seront
publiés dans le d’'Wort et le Mémorial.

Les exigences concernant la participation, le quoet la majorité lors de toute assemblée générale
sont celles fixées aux articles 67 et suivantsadeilmodifiée au 10 aolt 1915 et dans les staleits
Société.

Les autres assemblées générales des actionnainesricse tenir aux heures et lieux spécifiés asir |
avis de convocation publiés au Mémorial et dartd"\&ort”.

Dans le cas ou les décisions a prendre concerneraiquement les droits particuliers des
actionnaires d’'un compartiment, celles-ci devrotre rises par une assemblée représentant les
actionnaires du compartiment concerné en applicat®l’article 10 des statuts de la Société.

18. RAPPORT DE GESTION / COMPTES ANNUELS ET SEMESTRELS

Le rapport aux actionnaires, consolidé dans lasgedu capital de la Société et vérifié par le Rauis
d'Entreprises concernant l'exercice précédentlisgbnible au siége de la Société quinze jourstavan
'assemblée générale ordinaire. De surcroit, dppais semestriels sont également disponibles au
siege de la Société.

L'exercice social de la Société se termine au 8¢mére.

19. CHARGES ET FRAIS

Chaque compartiment de la Société supporteradjatiéé de ses frais de fonctionnement, soit :

- les rémunérations des administrateurs, dont le amonéventuel sera décidé lors de
'assemblée générale des actionnaires, du gestienfimancier, du réviseur d’'entreprises
et des conselllers juridiques de la Société ;

- les rémunérations de la banque dépositaire, deftagdministratif (dont la rémunération
est composée d’'une rémunération fixe et de fratsatesactions), de I'agent domiciliataire,
de l'agent de registre et agent de transfert (dantémunération est composée d’'une
rémunération fixe et de frais de transactions)detl’agent payeur, les commissions
usuelles des intermédiaires chargés du servicastigbdtion et les frais de conservation
facturés par les centrales de valeurs mobilieessbanques et les institutions financiéres
correspondantes ;

- les frais de courtage et de banques engendrégpamahsactions relatives aux valeurs du
portefeuille de la Société (ces frais sont comghaiss le calcul du prix de revient et déduits
du produit de la vente) ;

- tous les impots, droits et taxes éventuellemensduses opérations, ses avoirs et revenus ;
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- les frais d'impression des actions, des prospedess rapports annuels et semestriels ainsi
que de tous autres rapports et documents nécessaireant les lois et reglements
applicables ;

- les frais de publication des prix et de toutesemuinformations destinées aux actionnaires,
ainsi que tous autres frais d’exploitation, dons leais de contrble des restrictions
d’investissement ;

- les rémunérations des dirigeants, de la mise éositipn par la banque dépositaire et
'administration centrale d’'une infrastructure teijue ainsi que tous les codts liés au
mandat des dirigeants.

Les frais et dépenses engagés pour la constitdéda Société et I'émission initiale des actionsse
attribués dans la mesure ou ils sont identifialles différents compartiments et seront amortis sur
une période de cing ans.

Les frais inhérents a I'ouverture d'un nouveau cartiment seront amortis dans le compartiment
concerné sur cing ans. A défaut de les avoir iflésfi ces frais seront mis en charge
proportionnellement a la valeur des différents cartiments.

Ces frais et dépenses seront imputés en premiesuieles revenus de la Société, a défaut sulddes p
values nettes réalisées et a défaut sur les al®ils Société.

Au cas ou un engagement de la Société ne pouasiée attribué & un compartiment déterminé, cet
engagement sera attribué a tous les compartimentpr@rata des valeurs nettes des différents
compartiments, étant entendu que tous les engagengerl que soit le compartiment auquel ils sont
attribués, engageront la Société toute entierd asaord contraire avec les créanciers.

20. DISSOLUTION DE LA SOCIETE

La Société peut, a tout moment, étre dissoutegprmyposition du conseil d’administration, par démisi
d'une assemblée générale extraordinaire des aeli@snqui ne pourra délibérer que dans les
conditions définies par larticle 67-1 (2) de lai Ildu 10 ao(t 1915 concernant les sociétés
commerciales.

Si le capital devient inférieur & deux tiers duitdpminimum, le conseil d’administration devra
convoqguer une assemblée générale extraordinairpayuia décider de I'éventuelle dissolution de la
Société. L'assemblée générale, pour laquelle agoorum de présence n'est applicable, décidera a la
majorité simple des voix émises par les actionsgirésents ou représentés.

La question de la dissolution de la Société seedeérent soumise a l'assemblée générale lorsque le
capital social est inférieur au quart du capitahimum ; dans ce cas, I'assemblée générale est tenue
sans qu'un quorum de présence ne soit requisget'duse que la dissolution puisse étre décidééepar
actionnaires qui représentent un quart des voiggmtés ou représentées a l'assemblée.

L'assemblée doit étre organisée de telle mani€edlgse tienne dans une période de quarante jours
suivant la constatation selon laquelle I'actif detla Société a baissé sous le minimum légal de deu
tiers ou un quart, selon le cas.

En cas de dissolution de la Société, il sera p@eéeth liquidation par les soins d'un ou de plusieu
liquidateurs qui peuvent étre des personnes phgsiquu morales, et qui seront nommés par
'assemblée générale des actionnaires qui déteraiteairs pouvoirs et leur rémunération, sans
préjudice de l'application de la loi du 17 décenitd#0.

Le produit net de liquidation de chaque compartimsera distribué par les liquidateurs aux
actionnaires de chaque compartiment en proportionainbre d'actions qu'ils détiennent dans chaque
catégorie.

Toute somme n'ayant pu étre payée a un actionseaieeversée, conformément a la loi, a la cléture de
la liquidation, a la Caisse des Consignations.

21. FUSION ENTRE COMPARTIMENTS DE LA SOCIETE OU APPORT D'UN
COMPARTIMENT A UN AUTRE OPCVM LUXEMBOURGEOIS ET LIQ UIDATION
D’UN COMPARTIMENT

L'assemblée générale des actionnaires du ou degartiments concernés peut décider :
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- Soit de la liquidation pure et simple dudit comtjpaent,

- Soit de la fermeture dudit compartiment par appam autre compartiment de la Société,

- Soit de la fermeture dudit compartiment par apgoun autre Organisme de Placement
Collectif de droit luxembourgeois dans les limisegorisées par I'article 2 (5) de la loi du 17
décembre 2010.

Dans ce cas, aucun quorum de présence n’est exigé esolutions sont prises a la majorité simple
des actions présentes ou représentées.

Les mémes décisions peuvent étre prises par leetodedministration, dans les cas suivants
uniquement :

- Lorsque les actifs nets du compartiment conceméennent inférieurs deux millions cing
cent mille Euros,
- Lorsque des changements substantiels de laisityatlitique et économique le justifient.

Les décisions ainsi prises soit par I'assembléeégds, soit par le conseil d’administration, feront
I'objet de publication dans la presse telle querpidans le prospectus pour les avis aux actionmaire

En cas de fermeture du compartiment par apporgd#ennaires auront la faculté, durant une période
d’'un mois a partir de la publication prévue au pdant paragraphe, de demander le rachat de leurs
parts. Dans ce cas, aucun frais de rachat ne éarimputé. A I'expiration de ce délai, la décision
d’apport engage I'ensemble des actionnaires quirata pas fait usage de cette faculté.

22. PROTECTION DES DONNEES PERSONNELLES ET ENREGISTREMENTS
TELEPHONIQUES

La Société et I'agent de transfert peuvent a toomenmt collecter des informations provenant d'un
actionnaire existant ou potentiel de maniére a ldgper et a traiter la relation d’affaire entre

'actionnaire existant ou potentiel et la Socié&é,pour d'autres activités liées. Si un actionnaire
existant ou potentiel ne fournit pas ces infornregid’'une maniere satisfaisante aux yeux de la gocié
et de l'agent de transfert, la Société et I'ageattehnsfert pourront restreindre ou empécher la
propriété sur ses actions et la Société, I'agentralesfert et/ou les Agents placeurs (selon le} cas
seront protégés et indemnisés contre toute pestdtaét de la restriction ou de I'empéchement sur |

propriété des actions.

En complétant et retournant un formulaire de sapisen, les actionnaires consentent a l'usage de
données personnelles par la Société et/ ou I'adentansfert. La Société et /ou I'agent de tramsfer
peuvent transmettre les données personnelles sadgents, prestataires de services ou lorsquiils so
contraints de le faire par la loi ou par une atdode surveillance. Les actionnaires recevront sur
demande écrite un droit d’accés aux données pezesrfournies & la Société et/ ou a l'agent de
transfert. Les actionnaires peuvent demander pirléaectification des données personnelles et la
Société et /ou I'agent de transfert les rectifiersur demande écrite. Toutes les données persesnell
ne seront conservées par la Société et/ou pankafgetransfert que pour la durée nécessaire adibut
traitement des données.

La Société et/ou I'agent de transfert peuvent avegoin de transférer les données personnelles a de
entités situées en dehors de I'Union Européennepeuvent ne pas avoir développé un niveau
adéquat de législation sur la protection des daneéece qui concerne les données personnelles. La
Société et l'agent de transfert se conformeromt digpositions légales applicable en matiére de
protection des données et de secret professiosingli'il est défini dans la loi du 5 avril 1993 aéVe

au secteur financier tel que modifiée.

Les Agents placeurs peuvent utiliser les donnéasopaelles pour informer réguliérement les

actionnaires sur d’autres produits et serviceslgsedgents placeurs estiment pouvoir intéresser les
actionnaires, a moins que les actionnaires aieffifji® aux Agents placeurs sur le formulaire de
souscription ou par écrit gu'ils ne souhaitaiers pacevoir de telles informations.

Les actionnaires consentent a ce que les conwansatéléphoniques avec la Société, la banque
dépositaire et l'agent de transfert soient enreggpst; les enregistrements seront effectués en
conformité avec la réglementation en vigueur. Le®gistrements pourront étre utilisés en justice ou
dans le cadre d'autres procédures judiciaires daeuéme valeur probatoire qu’'un document écrit.
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23. INFORMATIONS GENERALES ET DOCUMENTS DISPONIBLE S

La valeur de l'actif net par action de chaque oatiégd’actions au sein d’'un compartiment, a savoir
des actions de distribution ou actions de capdtdis, et leur prix d’émission, de rachat et de
conversion ainsi que les dividendes éventuellendgsttibués peuvent étre obtenus au siége de la
Société et de tous les représentants ainsi quagksts de service financier tous les jours ouvgable
bancaires de la Société.

lIs sont publiés dans des journaux au choix dugibdsmdministration.

La Société publie a la fin de chaque année efia the chaque semestre un rapport financier contena
notamment la situation du patrimoine de la Sociitgsi que le nombre d'actions émises ou
remboursées depuis la publication précédente. pgoratant annuel que semestriel doit contenir une
situation par compartiment dans la devise du cotinpant et une situation consolidée dans la devise
de consolidation de la Société.

Les modifications aux statuts de la Société sepobtiiées au Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations du Luxembourg. Les avis aux portelestidns seront publiés dans le “d’'Wort” a
Luxembourg et éventuellement dans d’autres pulidicatsur décision du conseil d’administration.

Les documents suivants peuvent étre consultésga de la Société :

le prospectus ;

les statuts ;

le contrat de prestations de services conclu a@RTHS BANK LUXEMBOURG S.A. tel
que repris par BNP Paribas Securities Sery®escursale de Luxembourg ;

la convention d’exécution de la gestion financieomclue avec CARMIGNAC GESTION
LUXEMBOURG ;

la convention d’administration centrale, conclue@ZACEIS Bank Luxembourg

les rapports annuels et semestriels de la Société.

o0 A~ whpk

Le prospectus et les rapports financiers peuveatdittenus gratuitement par le public au siégeakoci
de la Société et de tous les représentants aindeglagents de service financier de la Société.
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Partie spécifique du prospectus 1

CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe

Historigue

Ce compartiment a été créé en date du 30 juin 1999.

Politigue et objectifs d'investissement

L'objectif de ce compartiment est d’obtenir uneissance du capital & long terme en investissant
ses actifs principalement en actions des pays memnde I'Union Européenne, et a titre
complémentaire en actions des pays européens nor@e ou candidats & I'adhésion auxquels
s'ajoutent la Russie et la Turquie.

Le compartiment vise a offrir une performance signge a celle de son indicateur de référence
qui est I'indice Dow Jones Stoxx 600 ( SXXP INDEeéIculé hors dividendes.

Toutefois en ce qui concerne les placements eni€Rossx-ci ne peuvent dépasser conjointement
avec ceux en valeurs mobilieres autres que ceflestds au point 3.1.1. du prospectus 10% des
avoirs nets du compartiment.

Les actifs qui ne seront pas investis en actiors pheys définis ci-dessus, seront placés de
préférence, mais sans que cela ne soit systémadigualeurs mobilieres internationales.

Ce compartiment pourra recourir aux techniqguemgttuments des marchés dérivés listés ou de
gré a gre, a des fins de couverture et/ou d’expos#tu risque actions ou au risque de change, tels
gue les options et les contrats a terme, & conddice ce recours soit fait conformément a la
politique et a I'objectif d’'investissement du pdetgille.

Ce compartiment pourra acquérir des parts d’autrganismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) et/ou d’'organismes de placenoafiectif (OPC) de type ouvert a condition
de ne pas investir plus de 10% de ses actifs a@is cks parts d’OPCVM et/ou OPC.

Accessoirement, le compartiment pourra détenilidaalités.

A titre accessoire, le compartiment pourra investird’autres valeurs mobilieres en fonction des
anticipations de marché.

L’attention des actionnaires fiscalement domiciliésen France est attirée sur le fait que le
compartiment Carmignac Grande Europe est éligible a plan d'épargne en actions (PEA), a
savoir qu'il est investi de maniére permanente a 25 au moins en titres ou droits éligibles au

PEA.

Profil de risque
Le profil de risque du compartiment est & apprésigrun horizon d’investissement supérieur a 5

ans.

Le classement du compartiment sur l'échelle deussast disponible sur le Document
d’'Information Clé pour I'lnvestisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre conssigné les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auxugsgnhérents aux investissements en Valeurs
Mobiliéres et autres avoirs dans lesquels le cotimpant investit.

Du fait de la politique d’investissement du comjpaent, les principaux risques encourus sont :

- Risque actions le compartiment est exposé au risque actionspegs membres de I'Union
Européenne, et a titre complémentaire au risqueracties pays europeens non-membres ou
candidats a I'adhésion auxquels s’ajoutent la Rustsia Turquie.
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- Risque de changele compartiment est exposé au risque de chaagéaequisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtBment par I'acquisition d'instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemerd sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terchevise.

- Risque de liquidité le compartiment est exposé au risque de liguidit fait que les marchés
sur lesquels le compartiment intervient peuverg étcasionnellement affectés par un manque
de liquidité temporaire. Ces déreglements de mapehent impacter les conditions de prix
auxqguels le compartiment peut étre amené a liquidiéer ou modifier des positions.

- Risque de contrepartie le compartiment est exposé au risque de défa#lad’'une
contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.

- Risque de perte en capitala perte en capital se produit lors de la verd@el part a un prix
inférieur a celui payé a I'achat.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopt#ee compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'evolution deffétents marchés. Il existe dés lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi & tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’'aucune garantieedrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre conscients que lesviestissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de laituation politique et économique des
marchés émergents qui peut affecter les valeurs dvestissements.

Profil de I'investisseur

Ce compartiment s’adresse a tous types d‘investisggersonnes physiques ou morales souhaitant
diversifier leur investissement sur des valeurserimtionales. Du fait de I'exposition du
compartiment sur le marché des actions, la duréentmandée de placement est supérieure a 5
ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégsten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas éteetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteaowbénéfice d'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation americaine « RetiphaS ».

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans @empartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il thnir compte de son patrimoine personnel, de ses
besoins d’argent actuels et a 5 ans mais égaleteesin souhait ou non de prendre des risques. Il
est recommandé au porteur de s’enquérir des cerdeih professionnel afin de diversifier ses
placements et de déterminer la proportion du peutlé financier ou de son patrimoine a investir
dans ce compartiment. Il est également recommaneé didersifier suffisamment les
investissements afin de ne pas les exposer uniqueaug risques de ce compartiment.

Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnitisg® sur le Document d’'Information Clé pour
I'Investisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il n'y aura paswisérialisation de titres.
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Trois classes d'actions, A, E et GBP, sont offedes investisseurs qui différent dans leurs
périodes de souscriptions initiales, dans la sireaties frais et dans leur devise de libellé.

Les actions de la classe GBP sont lancées auritied de 100 GBP

Valeur Nette d’'Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivement. GBP

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareaméme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion eddat regues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la Stgidu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centéaleixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles sageptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes recues apres cette gohéseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivraddar d’Evaluation donné.

Délais de paiements

Le paiement des souscriptions et rachats intervéenthns les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe A Classe E Classe GBP
compartiment

Droit d’entrée Néant Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant Néant

Commissions acquises Classe A Classe E Classe GBP

aux distributeurs

Droit d'entrée Max. 4% de la VNI Néant Max. 4% de la VNI

applicable par action applicable par action

Droit de sortie Néant Néant Néant
Commission annuelle de| Max. 0,60% de la Max. 1,35% de la Max. 0,60% de la
distribution (payable moyenne des moyenne des actifs moyenne des

mensuellement) gggsar;ﬁﬁéjnut nets du compartimen actifs nets du
P compartiment
Commission de Max. 1% de la VNI Néant Max. 1% de la VNI
conversion applicable par action

applicable par action
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Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions acquises par

les intervenants

Classe A Classe E Classe GBP

Frais sur opérations de
brokerage

Frais réels + 0,30% du montant total de la tramsasur les actions
européennes, 0,40% autres actions, 0,05% du mdotahtle la transaction
sur les obligations européennes, 0,0375% autrégatioins (en faveur du
gestionnaire).

Banque Dépositaire

0,060% I'an maximum, payable et calculée trimetiénieent sur la moyenne
des actifs nets du compartiment.

Agent Administratif

4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par eabactions libellée dans
une autre devise que I'euro et faisant I'objet @' @ouverture de change,
payable mensuellement (hors frais de transaction).

Agent Payeur

500.-EUR par mois payable mensuellement.

Gestionnaire Financier

0,84% I'an, payable et calculée mensuellementssurdyenne des actifs net:
du compartiment ; augmenté d’'une commission de 204a surperformance
du compartiment.

Dés lors que la performance du compartiment ddpudébut de I'année est
positive et dépasse la performance de I'indice X300, une provision
quotidienne de 20% de la différence positive elatnariation de la VNI
(basée sur le nombre de parts en circulation atadu calcul) et la variation
de l'indice est constituée. En cas de sous-perfacenpar rapport a cet indice
une reprise quotidienne de provision est effeciuauteur de 20% de cette
sous-performance a concurrence des dotations tugrestidepuis le début de
'année.

Cette commission est prélevée annuellement swada bes actifs nets totau
en fin d’année. Dés lors que la performance du eotimpent depuis le début
de 'année est nulle ou négative, méme si cel#passe la performance de
I'indice, aucune commission de performance ne getkevée.

o

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011
Grande Europe Class A: 2,43%

Grande Europe Class E : 3,18%

Grande Europe Class GBP : 2,24%
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Partie spécifique du prospectus 2

CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities

Historigue

Ce compartiment a été créé en date du 3 mars 2003.

Politigue et objectifs d’'investissement

L'objectif de ce compartiment est de rechercher enoéssance a long terme des actifs, via une
gestion de portefeuille portant sur des domainextidités diversifiés dans le secteur des
matiéres premiéres.

Le compartiment vise a offrir une performance siguée a celle de son indice de référence, qui est
composé des indices MSCI suivants calculés horslatides : 45% MSCI ACWF Oil and Gaz (
MICUOGAS INDEX), 5% MSCI ACWF Energy Equipment (MUEEQS INDEX), 40% MSCI
ACWEF Metal and Mining (MICUMMIN INDEX), 5% MSCI ACW Paper and Forest (MICUPFOR
INDEX), et 5% MSCI ACWF Food (MICUFPRO INDEX). L'gicateur de référence est rebalancé
annuellement.

Ce compartiment comprendra principalement desreiil@ sociétés exercant dans le secteur des
matiéres premiéres, des activités d'extractiomprdeuction, d’enrichissement et/ou de traitement
ainsi que des actions de sociétés spécialiséedalangduction et les services/éguipements pour
I'énergie, les zones d’investissement étant sitdées le monde entier.

Ce compartiment pourra recourir aux techniquesigitiiments des marchés dérivés listés ou de
gré a gré, a des fins de couverture et/ou d’expos#u risque actions ou au risque de change,
tels que les options et les contrats a terme, ditton que ce recours soit fait conformément a la
politique et a I'objectif d’'investissement du pdeeille.

Ce compartiment pourra acquérir des parts d’aatrggnismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres (OPCVM) et/ou d’'organismes de placenoefiectif (OPC) de type ouvert & condition
de ne pas investir plus de 10% de ses actifs @ets ces parts d’OPCVM et/ou OPC.
Accessoirement, il pourra détenir des liquidités.

A titre accessoire, le compartiment pourra investird’autres valeurs mobilieres en fonction des
anticipations de marché.

Profil de risque

Le profil de risque du compartiment est a apprésigrun horizon d'investissement supérieur a 5
ans.

Le classement du compartiment sur I'échelle deudsegst disponible sur le Document
d’'Information CIé pour I'lnvestisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre consgigué les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et awuegsdgnhérents aux investissements en actions et
autres valeurs mobilieres dans lesquelles le caimpart investit.

Du fait de la politique d’investissement du comipaent, les principaux risques encourus sont :

- Risque actions le compartiment est exposé au risque actions digtés productrices de
matiéres premieres exercant des activités d’extractie production et/ou de traitement ainsi
gue des actions de société spécialisées dans daqtian et les services/ équipements pour
I'énergie, les zones d’investissement étant sitdées le monde entier.

- Risque lié aux pays émergentis compartiment est exposé au risque lié adgtissement en
actions sur les marchés des pays émergents, suelsdes variations de cours peuvent étre
élevées et dont les conditions de fonctionnemerdeesurveillance peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places iniemaks.
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- Risque lié aux matiéres premierela variation du prix des matiéres premieresaetdlatilité
de ce secteur peuvent entrainer une baisse déelar Viguidative.

- Risque de changele compartiment est exposé au risque de changkapquisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtBment par I'acquisition d'instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemerd sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terchevise.

- Risque de liquidité te compartiment est exposé au risque de liqudlitéait que les marchés
sur lesquels le compartiment intervient peuverg étcasionnellement affectés par un manque
de liquidité temporaire. Ces déreglements de mapeléent impacter les conditions de prix
auxqguels le compartiment peut étre amené a liquidiger ou modifier des positions.

- Risque de contrepartie le compartiment est exposé au risque de défadladnne
contrepartie la conduisant a un défaut de paiement.

- Risque discrétionnaire le style de gestion étant discrétionnaire, ilsexiun risque que
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur legchés les plus performants.

- Risque de perte en capitala perte en capital se produit lors de la vert@el part a un prix
inférieur a celui payé a I'achat.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopt¥de compartiment est de type discrétionnaire;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution defétents marchés. Il existe dés lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi a tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’'aucune garantieedrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre aussi conscients ques investissements sur les marchés
émergents impliquent un risque supplémentaire en iaon de la situation politique et
économique des marchés émergents qui peut affectes valeurs d’'investissements.

Profil de I'investisseur

Ce compartiment s’adresse a tous types d‘investisspersonnes physiques ou morales
souhaitant diversifier leur investissement sur dieurs internationales. Du fait de I'exposition
du compartiment sur le marché des actions, la d@@&emmandée de placement est supérieure a
5 ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégisten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas é&eetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteaobénéfice d’'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation américaine « RetipiaS ».

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans a@mpartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il derilir compte de son patrimoine personnel, de
ses besoins d’'argent actuels et a 5 ans mais égptla® son souhait ou non de prendre des
risques. Il est recommandé au porteur de s’enqaésr conseils d'un professionnel afin de
diversifier ses placements et de déterminer la gtagm du portefeuille financier ou de son
patrimoine a investir dans ce compartiment. |l éghlement recommandé de diversifier
suffisamment les investissements afin de ne pasie®ser uniqguement aux risques de ce
compartiment.

Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnilidp® sur le Document d’Information Clé pour
I'Investisseur.
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Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il n’y aura paswiérialisation de titres.

Trois classes d’actions, A, E et GBP, sont offedes investisseurs qui différent dans leurs
périodes de souscriptions initiales, et dans lewisg de libellé.

Les actions de la classe GBP sont lancées aunitiad de 100 GBP
Valeur Nette d'Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivemerR.GB

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareaméme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion eddat regues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la St&iéu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centaalaixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles saaeptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes regues apres cette mobéseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.

Délais de paiements

Le paiement des souscriptions et rachats intervéemiins les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe A Classe GBP Classe E
compartiment

Droit d’entrée Néant Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant Néant

Commissions acquises Classe A Classe GBP Classe E

aux distributeurs

Droit d’entrée Max.4% de la VNI Max.4% de la VNI Néant
applicable par action applicable par action

Droit de sortie Néant Néant Néant
Commission annuelle de| Max. 0,60% de la Max. 0,60% de la Max. 1,35% de la
distribution (payable moyenne des moyenne des moyenne des actifs
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mensuellement) ggg{saﬁﬁﬁg& actifs nets du nets du compartiment
compartiment
Commission de Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI

conversion applicable par action

applicable par action| applicable par action

Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions Classe A Classe GBP Classe E
acquises par les

intervenants
Frais S_Uf Frais réels + 0,30% du montant total de la transaciur les actions européennes, 0,40%
opérations de autres actions, 0,05% du montant total de la tisasur les obligations européennes,
brokerage 0,0375% autres obligations (en faveur du gestigajai
Baan_e _ 0,060% I'an maximum, payable et calculée trimetiémeent sur la moyenne des actifs
Dépositaire nets du compartiment.
Agen_t_ _ 4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par éabactions libellée dans une autre
Administratif devise que I'euro et faisant I'objet d’'une couvegtde change, payable mensuellement

(hors frais de transaction).

Agent Payeur 500.-EUR par mois payable mensuellement.

G_estIOIjnalre 0,84% I'an, payable et calculée mensuellement aumbyenne des actifs nets fu
Financier compartiment ; augmenté d'une commission de 20% lsursurperformance dy
compartiment.
Des lors que la performance du compartiment deleutbut de I'année est positive et
dépasse la performance de lindicateur de référemeeposite décrit ci-apres, ume
provision quotidienne de 20% de la différence pasientre la variation de la VNI (basg¢e
sur le nombre de parts en circulation a la datealaul) et la variation de l'indice est
constituée. En cas de sous-performance par ragpocet indicateur, une reprise
guotidienne de provision est effectuée a hauteuP@¥ de cette sous-performance a
concurrence des dotations constituées depuis la déld’année.
L’indicateur servant de base au calcul de la comimisde surperformance résulte de
combinaison des différents indices MSCI suivarkculés hors dividendes

- 45% MSCI ACWF Oil and Gaz

-5% MSCI ACWF Energy Equipment

- 40% MSCI ACWF Metal and Mining

-5% MSCI ACWF Paper and Forest

-5% MSCI ACWF Food

a

Cette commission est prélevée annuellement suase les actifs nets totaux en fin
d'année Dés lors que la performance du compartiment deleudébut de I'année est
nulle ou négative, méme si celle-ci dépasse laopednce de lindice, aucune
commission de performance ne sera prélevée.

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011
Commodities Class A : 2,56%
Commodities Class GBP : 2,59%
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Partie spécifique du prospectus 3

CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery

Historique

Ce compartiment a été créé en date du 14 décerdbre 2

Politigue et objectifs d’investissement

Ce compartiment recherche la performance par upeséion aux marchés d’actions de petites et
moyennes capitalisations des pays émergents. Igéqgie gestion mettra en ceuvre une gestion
dynamique et discrétionnaire reposant notammenass#lection d’instruments financiers fondée
sur l'analyse financiere des émetteurs. Le comparit investira principalement son actif en
titres émis par des sociétés dont le siege sogibhctivité prépondérante se trouve dans des pays
émergents.

Le compartiment vise a offrir une performance sigugée a celle de son indicateur de référence
composé de 50% MSCI Emerging Small Cap USD (MSLUEMIREX) converti en euro et
50% MSCI Emerging Mid Cap USD (MMDUEMR INDEX) comtieen euro. L'indicateur de
référence du compartiment est calculé hors dividsrad est rebalancé annuellement.

Le portefeuille sera investi en actions et auiitesstde tout secteur économique a hauteur de 60%
au moins.

Le compartiment peut détenir jusqu'a 10% de soif act parts d’organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) et/ou d'armgsmes de placement collectif (OPC).

Le choix des valeurs est totalement discrétionnaireésulte de I'anticipation de I'équipe de
gestion. Le portefeuille sera exposé de facon dyonaen sur les marchés émergents en
sélectionnant des petites et moyennes entreprisegr@sentent une perspective de bénéfices a
moyen-long terme et un potentiel d’appréciationlalrase d’une approche des fondamentaux de
I'entreprise (notamment son positionnement conatiek la qualité de sa structure financiére,
ses perspectives futures, ...), complétée par deseajents lies a son marché de référence. Les
expositions géographiques ou sectorielles résuiteho choix des valeurs.

Le compartiment pourra investir dans des instrusm@nanciers a terme, fermes et conditionnels,
négociés sur des marchés de la zone euro et/auatitmaux (hors zone euro et y compris les
pays émergents), réglementés ou de gré a gré.d@aredre, le compartiment pourra prendre des
positions en vue de couvrir et/ou d’exposer le gfettile a des secteurs d’activité, zones
géographiques, taux, actions, titres et valeursilaods assimilés ou indices dans le but de
réaliser I'objectif de gestion. Il pourra égalemenéndre des positions en vue de couvrir et/ou
d’exposer le portefeuille au risque de change.ihtssventions seront effectuées a condition de
ne pas engager plus d’une fois I'actif du compagtitrsur ces marchés et de réaliser I'objectif de
gestion du fonds. Le gestionnaire financier poutr@ amené a intervenir sur le marché des
futures et options sur actions, sur indices etleswhange. En effet, les OPCVM n’ayant qu'une
liquidité au mieux quotidienne, le gestionnaireaficier ne pourra les revendre pour protéger le
compartiment que le soir méme ou le lendemain. eché des futures sur actions et indices
permettra en revanche au gestionnaire financiertefiienir dans le courant de la journée,
protégeant ainsi, au moins partiellement, le cotipent contre une forte et soudaine

dépréciation des marchés. Le compartiment pourastir sur des titres intégrant des dérivés
(convertibles simples, indexés, ORA, etc.). Leseditintégrant des dérivés sont utilisés
uniguement en exposition du portefeuille, en stlitgin des actions sous-jacentes de ces titres.

Profil de risque
Le profil de risque du compartiment est a apprésigrun horizon d’'investissement supérieur a 5
ans.

Le classement du compartiment sur I'échelle deusscpst disponible sur le Document
d’Information CIé pour I'Investisseur.
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Les investisseurs potentiels doivent étre conssigae les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auxudasgnhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le compartiment investit

Du fait de la politique d’investissement du comipaent, les principaux risques encourus sont :

- Risque lié aux pays émergenta valeur liquidative du compartiment peut cotweaiine
variation élevée en raison d'un investissement @oinmum de 60% en actions sur les
marchés des pays émergents, sur lesquels lesimasiae cours peuvent étre élevées et dont
les conditions de fonctionnement et de surveillgmeevent s'écarter des standards prévalant
sur les grandes places internationales.

- Risque lié a la capitalisation le fonds étant principalement exposé sur un lugigurs
marchés des actions de petites et moyennes csaitalis. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sowctplos marqués, et plus rapides que sur
les grandes capitalisations. La valeur liquidatike fonds pourra donc avoir le méme
comportement.

- Risque de perte en capitalle portefeuille est géré de facon discrétionnair@me bénéficie
d’aucune garantie ou protection du capital invdsdi.perte en capital se produit lors de la
vente d’une part a un prix inférieur & celui pay@éhat.

- Risque action: le compartiment étant exposé au minimum a 60%aetons, la valeur
liquidative du fonds peut baisser en cas de baissenarchés actions.

- Risque de changele compartiment est exposé au risque de chaagéagquisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtirment par I'acquisition d’instruments
financiers libellés en euro dont les investisses@®@t sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terrdevise. La valeur liquidative du fonds
peut baisser.

- Risque lié a I'engagement sur des instrumentshfiregs a terme : le compartiment peut avoir
recours a des instruments financiers a terme, danbmite d'une fois son actif. Le
compartiment peut donc étre exposé jusqu’'a 200 %odeactif aux marchés actions, ce qui
peut induire un risque de baisse complémentairpgotionnel de la valeur liquidative du
fonds plus significative et rapide que celle desam@s sur lesquels le fonds est investi. En cas
de recours ponctuel a des titres intégrant desékrie risque lié & ce type d'investissement
sera limité au montant investi pour I'achat degsith dérivés intégreés.

- Risque discrétionnaire le style de gestion étant discrétionnaire, ilsexiun risque que
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur legchés les plus performants.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopt¥de compartiment est de type discrétionnaire;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution deBétents marchés. Il existe dés lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi a tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’'aucune garantieedrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre aussi conscients ques investissements sur les marchés
émergents impliquent un risque supplémentaire en iaon de la situation politique et
économique des marchés émergents qui peut affectes valeurs d’'investissements.
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Profil de I'investisseur

Y

Ce compartiment s’adresse a un investisseur, peesqmysique ou morale, qui souhaite
privilégier la diversification de ses investissemsetout en bénéficiant des opportunités de
marchés au travers d'une gestion dynamique et élisonaire des actifs sur une durée de
placement recommandée de 5 ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégisten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas &eetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteaobénéfice d’'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation américaine « RetiphaS ».

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans aempartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il esbommandé au porteur de s’enquérir des
conseils d'un professionnel afin de diversifier ptacements et de déterminer la proportion du
portefeuille financier ou de son patrimoine a itivedans ce compartiment au regard plus
spécifiguement de la durée de placement recommaetdiie'exposition aux risques précitée, de
son patrimoine personnel, de ses besoins et debfagifs propres.

Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnitisg® sur le Document d’'Information Clé pour
I'Investisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il n’y aura paswiérialisation de titres.

Deux classes d'actions, A et GBP, sont offertesiaugstisseurs qui différent dans leurs périodes
de souscriptions initiales, et dans leur deviskbddié.

Les actions de la classe GBP sont lancées aunjtiad de 100 GBP

Valeur Nette d’Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivemerR.GB

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareamnéme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion eddat regues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la St&iéu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centaalaixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles saaeptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes regues apres cette mobéseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.
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Afin de tenir compte de l'univers d’investissemestt des spécificitéts de la gestion, les

souscriptions seront suspendues a partir du mowmera taille de l'actif net du portefeuille
dépasse 1 milliard d’euros.

Délais de paiements
Le paiement des souscriptions et rachats intervéenthns les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe A Classe GBP
compartiment
Droit d’entrée Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant

Commissions acquises aux Classe A Classe GBP
distributeurs
Droit d’entrée Max. 4% de la VNI Max. 4% de la VNI
applicable par action applicable par action

Droit de sortie Néant Néant

Commission annuelle de Max. 0,80% de la moyenne des Max. 0,80% de la

distribution (payable actifs nets du compartiment moyenne des

mensuellement) actifs nets du

compartiment

Commission de conversion Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI
applicable par action applicable par action

Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions acquises Classe GBP

par les intervenants
_ _ Frais réels + 0,30% du montant total de la traimsacur les actions des pays
Frais sur opérations de émergents, 0,40% autres actions, 0,05% du mortdtaitde la transaction syr
brokerage les obligations européennes, 0,0375% autres oldigat(en faveur d
gestionnaire).
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Banque Dépositaire

0,060% I'an maximum, payable et calculée trimeliémeent sur la moyenne
des actifs nets du compartiment.

Agent Administratif

4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par dabactions libellée dans
une autre devise que I'euro et faisant I'objet &' @wouverture de change,
payable mensuellement (hors frais de transaction).

Agent Payeur

500.-EUR par mois payable mensuellement.

Gestionnaire
Financier

1,14% I'an, payable et calculée mensuellementaundyenne des actifs nets
du compartiment ; augmenté d’une commission de 20f4a surperformance
du compartiment.
Deés lors que la performance du compartiment deleudgbut de I'année es
positive et dépasse la performance de l'indicadeuréférence décrit ci-apres,
une provision quotidienne de 20% de la différenasitpve entre la variation
de la VNI (basée sur le nombre de parts en ciriouat la date du calcul) et
variation de l'indice est constituée. En cas desgmuformance par rapport|a
cet indicateur, une reprise quotidienne de prowmigst effectuée a hauteur de
20% de cette sous-performance a concurrence dasaifst constituées depulis
le début de l'année.

L’indice servant de base au calcul de la commissiersurperformance est
I'indicateur composite suivant - 50% MSCI Emergiggnall Cap USD
converti en euro plus 50% MSCI Emerging Mid Cap USihiverti en euro
calculé hors dividendes

Cette commission est prélevée annuellement suada Hes actifs nets totalix
en fin d'annéeDés lors que la performance du compartiment ddpuigbut
de 'année est nulle ou négative, méme si celldépasse la performance de
lindicateur de référence, aucune commission defopmance ne sera
prélevée.

[

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011
Emerging Discovery Class A : 2,72%
Emerging Discovery Class GBP : 2,59%
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Partie spécifique du prospectus 4

CARMIGNAC PORTFOLIO - Global Bond

Historigue

Ce compartiment a été créé en date du 14 décerdbre 2

Politigue et objectifs d'investissement

Ce compartiment investit principalement en obligradi internationales.

L'objectif du compartiment est de surperformer dicateur de référence JP Morgan Global
Government Bond Index (JNUCGBIG INDEX) calculé coop réinvestis, sur une durée
minimum de placement recommandée de 2 ans.

Le compartiment est construit a partir d'une gestig@active qui évolue en fonction des
évolutions de marché sur la base d’une allocati@tégique déterminée.

Dans un univers d’investissement internationatdepartiment offre une gestion active sur les
marchés de taux, de crédit, et de devises intemaik. La performance du fonds dépendra de la
performance des marchés les uns par rapport atesaut

Afin de surperformer l'indicateur de référenceglépe de gestion met en place des positions
stratégiques et tactiques ainsi que des arbitrages 'ensemble des marchés de taux
internationaux et de devises, dont une part imptetaur les marchés émergents.

La recherche de surperformance repose sur septrejesrs de valeur ajoutée :

- la sensibilité globale du portefeuille, la sengi®iétant définie comme la variation en capital
du portefeuille (en %) pour une variation de 10dtsode base (en %) des taux d’intéréts. La
sensibilité du portefeuille pourra varier entre no4 et plus 10.

- lallocation de sensibilité entre les différentsrofeés obligataires ;

- l'allocation de la sensibilité entre les différesegments des courbes de taux ;

- l'allocation crédit sur les obligations privéescetdits émergents ;

- la sélection de titres ;

- l'allocation devises ;

- le trading.

Le compartiment pourra investir sur des obligatimalexées sur l'inflation.

Dans la limite de 10%, le compartiment peut étrposg directement en actions ou au travers
d’obligations convertibles.

Le compartiment peut détenir jusqu'a 10% de soif act parts d'organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) et/ou d’argsmes de placement collectif (OPC).

Le compartiment pourra investir dans des instrusnanciers a terme, fermes et conditionnels,
négociés sur des marchés de la zone euro et/anatitmaux (hors zone euro et y compris les
pays émergents), réglementés ou de gré a gré.d@aredre, le compartiment pourra prendre des
positions en vue de couvrir et/ou d'exposer le gfettille a des secteurs d'activité, zones
géographiques, taux, actions, titres et valeursiliaods assimilés ou indices dans le but de
réaliser I'objectif de gestion. Il pourra égalemenéndre des positions en vue de couvrir et/ou
d’exposer le portefeuille au risque de change.ihtsgventions seront effectuées a condition de
ne pas engager plus d’'une fois I'actif du compagtitrsur ces marchés et de réaliser I'objectif de
gestion du fonds. Le gestionnaire financier po@tt® amené a intervenir sur le marché des
futures et options sur actions, sur indices etesahange.
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En effet, les OPCVM n’ayant qu’une liquidité au miequotidienne, le gestionnaire financier ne
pourra les revendre pour protéger le compartimaatlg soir méme ou le lendemain. Le marché
des futures sur actions et indices permettra esnhe au gestionnaire financier d’intervenir dans
le courant de la journée, protégeant ainsi, au snpartiellement, le compartiment contre une
forte et soudaine dépréciation des marchés. Le adimgnt pourra investir sur des titres
intégrant des dérivés (convertibles simples, inde@RA, etc.). Les titres intégrant des dérivés
sont utilisés uniquement en exposition du portdfslen substitution des actions sous-jacentes de
ces titres.

En vue de réaliser l'objectif de performance, lempartiment pourra investir dans des

instruments financiers tel que, les « Credit DdfSwap » — CDS -, et avoir recours a des Call ou
de Put sur les devises.

Utilisation des produits dérivés et opérations deauvertures spécifigues

Afin de réaliser ses objectifs d’'investissementcdenpartiment peut investir dans des produits
dérivés, négociés sur des marchés réglementés gréde gré, dont le sous-jacent peut étre du
crédit, des devises, des taux d'intérét ou deldtidn. Il peut notamment participer au marché
des dérivés de crédit en concluant, par exempke coeit default swaps en vue de vendre ou
d'acheter une protection. Par produits dérivésemiend notamment les swaps, credit default
swaps, swaps de rendement total, swaps sur axtifitrats a terme et/ou options. De temps a
autre, le compartiment peut aussi conclure desatipés de couverture via des contrats a terme
ou des options. Il n'a néanmoins aucune obligadiete faire.

Un « Credit Default Swap » (CDS) est un contra@ficier bilatéral en vertu duquel une
contrepartie ('acheteur de la protection) paie soenmission périodique en échange d'une
indemnisation, par le vendeur de la protectioncas de survenance d'un événement de crédit
affectant I'émetteur de référence. L'acheteur derdéection acquiert le droit, soit de vendre au
pair une obligation particuliere ou d'autres olilyas de I'émetteur de référence, soit de recevoir
la différence entre la valeur au pair et le prix darché de ladite ou desdites obligations de
référence (ou toute autre valeur de référence oud@xercice préalablement définis) lors de la
survenance d'un événement de crédit. Un événeraarrédit peut prendre la forme d'une faillite,
d'une insolvabilité, d'un redressement judiciaifane restructuration significative de la dette ou
d'une incapacité a honorer une obligation de paitda date prévue. L'International Swap and
Derivatives Association (ISDA) a établi une docutaéion normalisée pour ces contrats de
dérivés sous le couvert de son « ISDA Master Agesgm. Le compartiment peut recourir aux
produits dérivés de crédit aux fins de couvririggue spécifique de crédit de certains émetteurs
présents en portefeuille en achetant une protedinroutre, le compartiment pourra, a condition
gue cela soit dans son intérét exclusif, acheter pmotection via les dérivés de crédit sans en
détenir les actifs sous-jacents. A condition gue seit dans son intérét exclusif, le compartiment
pourra également vendre une protection via desékde crédit afin d'acquérir une exposition de
crédit spécifique. Le compartiment ne pourra pgica des opérations sur dérivés de crédit de
gré a gré (OTC) que si la contrepartie est uneturtisin financiere de premier ordre spécialisée
dans ce type d'opérations et, si tel est le cagjuament dans le respect des standards édictés
dans le cadre du ISDA Master Agreement.

Profil de risque

Le profil de risque du compartiment est & apprésigrun horizon d’investissement supérieur a 2
ans.

Le classement du compartiment sur I'échelle deussest disponible sur le Document
d’'Information CIé pour I'lnvestisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre consgigué les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auxugsgnhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le compartiment investit

Du fait de la politique d’investissement du comipaent, les principaux risques encourus sont :
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Risque de taux En raison de sa composition, le fonds est soumia &sque de taux. En
effet, une partie du portefeuille peut étre investiproduits de taux d’'intérét. La valeur des
titres peut diminuer apres une évolution défavarali taux d'intérét. En général, les prix des
titres de créance augmentent lorsque les tauxédéhbaissent, et baissent lorsque les taux
d’intéréts augmentent.

Risque de changeLe compartiment est exposé au risque de changépquisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtBraent par I'acquisition d’instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemer sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terchevise.

Risque de créditLe risque de crédit correspond au risque que I'teaene puisse pas faire
face a ses engagements. En cas de dégradation giealisgé des émetteurs privés, par
exemple de leur notation par les agences de notéitianciére, la valeur des obligations
privées peut baisser. La valeur liquidative du ®opdut baisser. Le compartiment se réserve
la possibilité d’investir dans des obligations ddmtnotation pourra étre inférieure a «
investment grade ». La notation moyenne des enathligataires détenus par le fonds au
travers des OPCVM ou en direct sera au moins «tment grade » (c’est a dire notés BBB-
/Baa3 minimum par les agences Standard and Paokwedy’s). Par ailleurs, il existe un
risque de crédit plus spécifique et lié a l'utlisa des dérivés de crédit (Credit Default
Swaps).

Les cas dans lesquels, un risque existe du faltutbsation des CDS, figurent dans le
tableau ci-dessous:

détention du | But de l'utilisation de
sous-jacent au CDS par le Existence d'un risque de crédit
CDS gestionnaire financie
. . oui en cas de détérioration de la qualité| de
oui vente protection P ) )
I'émetteur du titre sous-jacent
oui achat protection non
. oui en cas de détérioration de la qualité| de
non vente protection i . :
I'émetteur du titre sous-jacent
. oui en cas d'amélioration de la qualité |de
non achat protection P : :
I'émetteur du titre sous-jacent

Ce risque de crédit est encadré par une analyditativa sur I'évaluation de la solvabilité
des entreprises (par I'équipe d'analystes crédit).

Risque de liquidité :Le compartiment est exposé au risque de liquiditéfait que les
marchés sur lesquels le compartiment intervienv@euétre occasionnellement affectés par
un manque de liquidité temporaire. Ces déréglemdstsmarché peuvent impacter les
conditions de prix auxquels le compartiment petg &mené a liquider, initier ou modifier
des positions.

Risque de contrepartie Le compartiment est exposé au risque de défadlaticine
contrepartie la conduisant a un défaut de paiement.

Risque de perte en capitale portefeuille est géré de facon discrétionnatreie bénéficie
d’aucune garantie ou protection du capital invdsti.perte en capital se produit lors de la
vente d’une part a un prix inférieur a celui payi&éhat.
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- Risque actions le compartiment étant exposé au maximum a 10% &onac la valeur
liquidative du fonds peut baisser en cas de baissemarchés actions, dans la limite de son
exposition.

- Risque lié aux pays émergents compartiment est exposé au risque lié a&stissement en
actions sur les marchés des pays émergents, suielsdes variations de cours peuvent étre
élevées et dont les conditions de fonctionnemerdeesurveillance peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places inicmabds.

- Risques associés aux instruments dérivieé compartiment peut recourir & des dérivés
négociés en actions (y compris les contrats a tetries options) et & des dérivés négociés de
gré-a-gré (y compris les options, les produitsr@ée les swaps de taux d'intérét et les dérivés
de crédit) dans sa politique d'investissement @& d'investissement et/ou de couverture.
Ces instruments sont volatils, génerent certairsgjuds spécifiques et exposent les
investisseurs a un risque de perte. Les dépbtbla faarge initiale généralement demandés
pour établir une position dans de tels instrumgmasmettent un effet de levier. En
conséquence, un mouvement relativement petit @éapis¥ d'un contrat pourrait donner lieu a
un bénéfice ou une perte élevé par rapport au mbdés fonds réellement investi en tant que
marge initiale, et ceci pourrait conduire a uneeeupplémentaire non-plafonnée dépassant
toute marge déposée. En outre, pour une utilisatrtouverture, la corrélation entre ces
instruments et les investissements ou secteurs atohe faisant 'objet d'une opération de
couverture peut s'avérer imparfaite. Les opératimsiérivés conclues de gré-a-gré, telles
que les dérivés de crédit, peuvent engendrer gaoegisupplémentaire étant donné l'absence
d'un marché d'action permettant de liquider unatipasouverte. La possibilité de liquider
une position existante, d'évaluer une position eudéterminer le niveau d'exposition aux
risques n'est pas forcément garantie.

- Risque discrétionnaire le style de gestion étant discrétionnaire, ilsexiun risque que
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur legchés les plus performants.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopa¥de compartiment est de type discrétionnaire;
elle repose sur l'anticipation de I'évolution deBétents marchés. Il existe des lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi a tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’aucune garantieadrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre aussi conscients ques investissements sur les marchés
émergents impliquent un risque supplémentaire en iaon de la situation politique et
économique des marchés émergents qui peut affectes valeurs d’investissements.

Profil de I'investisseur

Ce compartiment s’adresse a un investisseur, peesqhysique ou morale, qui souhaite
diversifier ses investissements tout en bénéfiai@st opportunités de marchés au travers d’'une
gestion réactive des actifs sur une durée de placeracommandée de 2 ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégisten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas &eetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteaobénéfice d’'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation américaine « RetjiaS ».

Le montant gu'il est raisonnable d’investir dans a@mpartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il msommandé au porteur de s’enquérir des
conseils d'un professionnel afin de diversifier ptacements et de déterminer la proportion du
portefeuille financier ou de son patrimoine & itvedans ce compartiment au regard plus
spécifiguement de la durée de placement recommaetdiie'exposition aux risques précitée, de
son patrimoine personnel, de ses besoins et debfagifs propres.
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Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnitisg® sur le Document d’'Information Clé pour
I'Investisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il N’y aura pasrigeérialisation de titres.

Deux classes d’actions, A et GBP, sont offertesinuastisseurs qui différent dans leurs périodes
de souscriptions initiales, et dans leur deviskadié.

Les actions de la classe GBP sont lancées auritid de 100 GBP

Valeur Nette d'Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivement. GBP

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareaméme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion edalat recues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la St&idu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centéalaixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles samaeptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes regcues apres cette gohéseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.

Délais de paiements

Le paiement des souscriptions et rachats intervienians les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe A Classe GBP
compartiment
Droit d’entrée Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant
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Commissions

acquises aux
distributeurs

Classe A Classe GBP

Droit d’entrée

Max. 4% de la VNI Max. 4% de la VNI
applicable par action applicable par action

Droit de sortie

Néant Néant

Commission
annuelle de
distribution (payable
mensuellement)

Max. 0,40% de la moyenne des Max. 0,40% de la moyenne dé

actifs nets du compartiment actifs nets du compartiment

S

Commissi(_)n de
conversion

Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI
applicable par action applicable par action

Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions  acquises

Classe GBP

par les intervenants

Frais sur opérations de
brokerage

Frais réels + 0,30% du montant total de la trammacsur les actions

européennes, 0,40% autres actions, 0,05% du mdotahte la transaction s
les obligations européennes, 0,0375% autres oldigat(en faveur dd
gestionnaire).

Banque Dépositaire

0,060% I'an maximum, payable et calculée trimelgmeent sur la moyenn
des actifs nets du compartiment.

1%}

Agent Administratif

4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par éabactions libellée dan
une autre devise que l'euro et faisant I'objet é'ucouverture de chang
payable mensuellement (hors frais de transaction).

[CARY

Agent Payeur

500.-EUR par mois payable mensuellement.

Gestionnaire
Financier

0,54% I'an, payable et calculée mensuellement &undyenne des actifs ne
du compartiment ; augmenté d’'une commission de $0fda surperformanc
du compartiment.

Dés lors que la performance du compartiment deleuidébut de I'année es

positive et dépasse la performance de l'indicatieuréférence décrit ci-apre
une provision quotidienne de 10% de la différencsitive entre la variation d
la VNI (basée sur le nombre de parts en circulatida date du calcul) et |
variation de l'indice est constituée. En cas desgmiformance par rapport a g
indice, une reprise quotidienne de provision efstotfiée a hauteur de 10%

cette sous-performance a concurrence des dotatmrstituées depuis le déb
de 'année

L’indicateur servant de base au calcul de la comimisde surperformance €
l'indice JP Morgan Global Government Bond Indexcoé# coupons réinvestis
Cette commission est prélevée annuellement sur desectifs nets totaux €
fin d’année. Dés lors que la performance du conparit depuis le début d
'année est nulle ou négative, méme si celle-ciadép la performance ¢
I'indice, aucune commission de performance ne gefvée.

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011

Global Bond Class A : 1,43%

Global Bond Class GBP : 1,44%
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Partie spécifique du prospectus 5

CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus

Historigue

Ce compartiment a été créé en date du 14 décerdbre 2

Politigue et objectifs d'investissement

L'objectif de ce compartiment est de surperformeR8o I'indicateur de référence Eonia capitalisé
(EONCAPLY Index) sur une base anuelle. La duréémmim de placement recommandée est de 2
ans.

La surperformance sera recherchée a travers ka geipositions acheteuses et/ou vendeuses sur le
marché des taux; le marché des devises, le matekéindices de matiéres premiéres, par
lintermédiaire d’instruments financiers (a terme won). Des stratégies sur la volatilité de ces
différents marchés pourront aussi étre mises emexeuv

La gestion de ce compartiment ne suivant pas ustogeindicielle, I'indicateur présenté est un
indicateur de performance. L'indicateur de perfanoeest I'Eonia (Euro Overnight Average).
Cet indice est la principale référence du marchéétare de la zone euro. L’Eorgarrespond a

la moyenne des taux interbancaires au jour le jamsmis a la Banque Centrale Européenne
(BCE) par les banques de référence (57 banquesneeré par le volume des opérations traitées.
Il est calculé par la BCE sur une base « nombrgodes exacts/360 jours » et publié par la
Fédération Bancaire Européenne.

L'univers géographique d’investissement du compaatit inclut les pays dits « émergents »
d’'Asie, d’Afrique, d’Amérique Latine, du Moyen Orieet d’Europe de I'Est (Russie comprise),
tout en ayant la possibilité d’investir au niveaonial dans sa globalité.

La typologie des différentes stratégies utiliseeedécompose en :

Stratégie d’'arbitrage :

Le portefeuille est construit & partir de positiaheteuses et/ou vendeuses sur le marché des
taux, le marché des devises, le marché des indieematiéres premiéres par l'intermédiaire
d’'instruments financiers (a terme ou non) et swolatilité de ces produits.

Stratégie d’investissement de l'actif :

Cette stratégie consiste a investir majoritairenemqortefeuille en titres d’émetteurs privés et en
véhicules de titrisations, sur les supports déaitdessous. Le portefeuille est ainsi investi en
obligations et instruments du marché monétairechmnet étrangers.

Cette partie du portefeuille sera comprise eneeID0 % de l'actif net.

Le compartiment aura recours aux titres de créaicstruments du marché monétaire et
particulierement aux obligations émises ou garanp@r un Etat appartenant a l'univers
d’'investissement. Dans un but de diversificationpdutefeuille, le compartiment pourra investir
jusqu’a 10% de son actif en actions ou en part€@M ou OPC européens coordonnés ou non

de toutes classifications.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le comparént pourra avoir recours a :

- des instruments dérivés (par ex : futures, optiewap) sur les marchés réglementés, organisés
ou de gré a gré, a des fins de couverture et/oipd&tion au risque taux, devises, volatilité et de
indices de matieres premieres ;

- des dérivés actions, dans la limite de 10% dgif'a des fins de couverture et/ou d’exposition
du portefeuille sur le marché des dérivés actions ;

- des dérivés de crédit a des fins de couvertdoe efexposition du portefeuille sur le marché du
crédit ;
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- des titres d’états indexés et/ou incluant unepmsante optionnelle ;

- des opérations d'acquisitions et de cessionsdeames de titres ;

Afin d’optimiser sa performance, le gestionnair@ficier se réserve la possibilité d’avoir recours
au dépbt d'especes dans une limite de 100 % dgf I'ac

Profil de risque

Le profil de risque du compartiment est & apprésigrun horizon d’investissement supérieur a 2
ans.

Le classement du compartiment sur I'échelle deusdsest disponible sur le Document
d’Information Clé pour I'Investisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre consgigué les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auwugsdnhérents aux investissements en actions et
autres valeurs mobilieres dans lesquelles le campart investit.

Du fait de la politique d’investissement du comipaent, les principaux risques encourus sont :

- Risque lié aux pays émergentda valeur liquidative du compartiment peut commreaiine
variation élevée en raison d’investissements sumarchés des pays émergents, sur lesquels les
variations de cours peuvent étre élevées et dantctnditions de fonctionnement et de
surveillance peuvent s'écarter des standards prévalr les grandes places internationales.

- Risque de tauxEn raison de sa composition, le fonds est soumis @sque de taux. En effet,
une partie du portefeuille peut étre investi erdpits de taux d'intérét. La valeur des titres peut
diminuer aprés une évolution défavorable du taurtérét. En général, les prix des titres de
créance augmentent lorsque les taux d’intérét dais®t baissent lorsque les taux d'intéréts
augmentent.

- Risque de créditle risque de crédit correspond au risque quedtéeur ne puisse pas faire face
a ses engagements. En cas de dégradation de it# giesl émetteurs privés, par exemple de leur
notation par les agences de notation financiéreglleur des obligations privées peut baisser.

La valeur liquidative du fonds peut baisser.

Risque lié aux Instruments Financiers a ternhes instruments financiers peuvent étre le moyen
de prendre une exposition particuliere ou peuventis a l'inverse de couverture a une
exposition, le risque étant alors celui de 'adéquade la couverture. Les instruments financiers
a terme négociés de gré a gré exposent les coctamttaiau risque de contrepartie.

- Risque de changele compartiment est exposé au risque de changkapguisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtlr@ent par I'acquisition d’instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemerd sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a termevike. La part maximum de I'actif exposé
au risque de change est de 50% de I'actif net.

Risque de liquidité le compartiment est exposé au risque de liquilitéait que les marchés sur
lesquels le compartiment intervient peuvent étreasionnellement affectés par un manque de
liquidité temporaire. Ces déréglements de marchévgrd impacter les conditions de prix
auxqguels le compartiment peut étre amené a liquidiger ou modifier des positions.

- Risque de perte en capitalle portefeuille est géré de facon discrétionnairane bénéficie
d’aucune garantie ou protection du capital invastiperte en capital se produit lors de la vente
d’'une part a un prix inférieur a celui payé a l'ach
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- Risque de contrepartiele compartiment est exposé au risque de défadlarime contrepartie
la conduisant a un défaut de paiement.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopééde compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution deéffédents marchés. Il existe des lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi a tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’aucune garantieedrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre aussi conscients ques investissements sur les marchés
émergents impliquent un risque supplémentaire en tigon de la situation politique et
économique des marchés émergents qui peut affectes valeurs d’investissements.

Profil de I'investisseur

Ce compartiment s’adresse a un investisseur, paesqmysique ou morale, qui souhaite
privilégier la diversification de ses investissemsetout en bénéficiant des opportunités de
marchés au travers d'une gestion réactive dessautif une durée de placement recommandée de
2 ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégisten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas &eetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteanibénéfice d’'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation américaine « RetiphaS ».

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans a@mmpartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il esbmmandé au porteur de s’enquérir des
conseils d'un professionnel afin de diversifier ptcements et de déterminer la proportion du
portefeuille financier ou de son patrimoine a iivedans ce compartiment au regard plus
spécifiguement de la durée de placement recommaetdiie'exposition aux risques précitée, de
son patrimoine personnel, de ses besoins et debgaifs propres.

Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnilig® sur le Document d’'Information Clé pour
I'Investisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il n’y aura paswiérialisation de titres.

Deux classes d’actions, A et GBP, sont offertesiaugstisseurs qui différent dans leurs périodes
de souscriptions initiales, et dans leur deviskbddé.

Les actions de la classe GBP sont lancées aurtid de 5000 GBP

Valeur Nette d'Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivement. GBP

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareamnéme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.
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Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion eddahat recues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la St&idu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centaalaixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles sageptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes recues apres cette doléseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.

Délais de paiements
Le paiement des souscriptions et rachats intervéenthns les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe A Classe GBP
compartiment

Droit d’entrée Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant

Commissions acquises Classe A Classe GBP

aux distributeurs

Droit d’'entrée Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI
applicable par action applicable par action

Droit de sortie Néant Néant

Commission annuelle de Max. 0,50% de la moyenne des| Max. 0,50% de la moyenne des
distribution (payable actifs nets du compartiment actifs nets du compartiment
mensuellement)

Commission de Max. 1% de la VNI Max. 1% de la VNI
conversion applicable par action applicable par action

Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions  acquises Classe GBP

par les intervenants

_ _ Frais réels + 0,30% du montant total de la trammacsur les actions
Frais sur opérations de | européennes, 0,40% autres actions, 0,05% du madotahte la transaction sir

brokerage les obligations européennes, 0,0375% autres oldigat(en faveur dy
gestionnaire).
Banque Dépositaire 0,060% I'an maximum, payable et calculée trimekgneent sur la moyenng

des actifs nets du compartiment.

o . 4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par éabactions libellée dan
Agent Administratif une autre devise que l'euro et faisant I'objet @ucouverture de chang
payable mensuellement (hors frais de transaction).

[CARY
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Agent Payeur

500.-EUR par mois payable mensuellement.

Gestionnaire
Financier

0,44% I'an, payable et calculée mensuellement sundyenne des actifs ne
du compartiment ; augmenté d’'une commission de $Qfda surperformanc
du portefeuille par rapport a lindicateur de réfige. Des lors que |
performance du compartiment depuis le début denéarest positive et dépag
la performance de l'indice décrit ci-apres, unevigion quotidienne de 10% d
la différence positive entre la variation de la dasée sur le nombre de pa
en circulation a la date du calcul) et la variatifenl'indice est constituée. En ¢
de sous-performance par rapport a cet indicateng, reprise quotidienne d
provision est effectuée a hauteur de 10% de catigs-gerformance
concurrence des dotations constituées depuis le déld’année

L'indicateur de référence servant de base au cadeulla commission d
surperformance est lindice Eonia capitalisé (EONRCAX Index) calculé
coupons réinvestis.

Cette commission est prélevée annuellement sur desectifs nets totaux €
fin d’année Dés lors que la performance du compartiment deleuggbut de
'année est nulle ou négative, méme si celle-ciadép la performance ¢
I'indice, aucune commission de performance ne pegkevee.

1%

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011

Cash Plus Class A: 0,87%
Cash Plus Class GBP: 1,35%
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Partie spécifique du prospectus 6

CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral

Historique

Ce compartiment a été lancé en date du 12 mars, 20@0 suite de la fusion entre Carmignac
Alternative Investments et Carmignac Portfolio.

Politigue et objectifs d'investissement

Le compartiment vise une appréciation du capitallga que soient les conditions du marché dans
le cadre d'un portefeuille affichant une_ faible rédation avec le marché actions mondial et une
volatilité inférieure a ce dernier. Afin d'atteirdrson objectif de rendement absolu, le

7

compartiment aura recours a une stratqla,lty market neutrabfin de minimiser le risque
systematique et I'exposition nette au marche asfien misant sur les compétences de sélection
des actions a I'échelon mondial de I'équipe deigest

Le compartiment investit en actions, au gré desodppités offertes par les différents pays,
secteurs, capitalisations boursieres et stylesveldtissement et a recours a des instruments
financiers dérivés. La valeur totale de ces instmit ne pourra excéder l'actif net total du
compartiment. Ces instruments financiers dérivagrpat inclure, entre autres, des futures, des
options, des swaps et desntracts for differencenégociés tant sur des marchés réglementés que
de gré a gré et ayant notamment pour sous-jacestaations, paniers d’'actiorexchange traded
fundset indices boursiers.

Le compartiment vise a offrir une performance sigpge a I'indice Eonia capitalisé (EONCAPL7
Index) calculé coupons réinvestis.

L’exposition nette du compartiment au risque inhéi@ marché actions pourra varier dans une
fourchette comprise entre -30% et +30% de sessawtifs. Les positions courtes sont constituées
par le biais d’instruments financiers dérivés doriiau & un réglement en espéces.

Les actions seront sélectionnées sur la base de fladamentaux et représenteront des sociétés
de qualité affichant un solide niveau de renderdestcapitaux propres, un cash-flow élevé et des
valorisations raisonnables. Le processus de caweegiar le biais des instruments financiers
dérivés sera centré sur l'exposition aux actionssdeiétés de qualité inférieure dont les
fondamentaux se détériorent et dont les prévisgorg démesurées, et aux indices boursiers
offrant une protection intéressante en cas de pgplrapport aux caractéristiques géographiques,
sectorielles et économiques des actifs nets irs/estactions.

Conformément au principe de la répartition desugsget, temporairement, a des fins défensives
dans un contexte économique difficile, le compagtitrpourra investir jusqu’a 100% de ses actifs
nets dans des valeurs mobiliéres et instrumentaatehé monétaire émis ou garantis par un Etat
membre de I'Union européenne, ses collectivitésligues territoriales, un Etat membre de
'OCDE ou un organisme international & caracterblipudont fait/font partie un ou plusieurs
Etat(s) membre(s) de I'Union européenne, sousvésgue les titres détenus par le compartiment
proviennent d’au moins six émissions différenteguet, pour chaque émission, les titres détenus
ne représentent pas plus de 30% du montant tatedatéds du compartiment.

Ce compartiment pourra acquérir des parts d’awrganismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismes de placenoatiectif (OPC) de type ouvert a condition
de ne pas investir plus de 10% de ses actifs a@is cks parts d’'OPCVM et/ou OPC.

Profil de risque

Le profil de risque du compartiment est a apprésigrun horizon d’investissement supérieur a 2
ans.
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Le classement du compartiment sur I'échelle deugsgst disponible sur le Document d’'Information
Clé pour I'lnvestisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre consgigae les actifs du compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auxudasgnhérents aux investissements en Valeurs
Mobilieres et autres avoirs dans lesquels le cotinpant investit.

Du fait de la politique d’investissement du compagint, les principaux risques encourus sont :

- Risque actions les fluctuations des cours des actions peuverit ame influence positive ou
négative sur la valeur nette d'inventaire du cortipent. Le risque de marché représente le
risque d’'une baisse généralisée des cours deqigctie compartiment peut étre exposé au
risque actions. Le gestionnaire financier veilleratefois a prévoir une large couverture du
risque inhérent aux marchés actions.

- Risque de changde compartiment est exposé au risque de changkapguisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou imtBraent par I'acquisition d’instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemer sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terchevise.

- Risque de liquidité le compartiment est exposé au risque de liqudlitéait que les marchés
sur lesquels le compartiment intervient peuvene @&ccasionnellement affectés par un
manque de liquidité temporaire. Ces déréglementaatehé peuvent impacter les conditions
de prix auxquels le compartiment peut étre amdigi@er, initier ou modifier des positions.

- Risque de perte en capitale portefeuille est géré de facon discrétiorea@t ne bénéficie
d’aucune garantie ou protection du capital invdsti.perte en capital se produit lors de la
vente d’'une part a un prix inférieur & celui pay@éhat.

- Risque discrétionnaire le style de gestion étant discrétionnaire, ilsexiun risque que
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur legchés les plus performants.

- Risque de crédit le risque de crédit correspond au risque quediéeur ne puisse pas faire
face a ses engagements. En cas de dégradatiomulalité des émetteurs privés, par exemple
de leur notation par les agences de notation fidegcla valeur des obligations privées peut
baisser. La valeur liquidative du fonds peut baisse

- Risque de contrepartie le compartiment est exposé au risque de défadlad’'une
contrepartie la conduisant a un défaut de paiement.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptade compartiment est de type discrétionnaire;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution defédents marchés. Il existe dés lors un risque que
le compartiment ne soit pas investi & tout momentes marchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’'aucune garantieedrestitution du capital investi.

Profil de l'investisseur

Ce compartiment s’adresse aux investisseurs detypes, personnes physiques ou morales, qui
souhaitent diversifier leur portefeuille en investint dans un produit ciblant les marchés actions
et assorti d'une couverture du risque inhérent a werchés. L’horizon d'investissement
recommandé est supérieur a 2 ans.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégsten vertu de la loi US Securities Act of
1933. En conséquences, elles ne peuvent pas éteetesf ou vendues, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou pour le compteaowbénéfice d’'une « U.S.person », selon la
définition de la réglementation américaine « RetjpiaS ».
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Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans cempartiment dépend de la situation
personnelle du porteur. Pour le déterminer, il tifr compte de son patrimoine personnel, de ses
besoins d’argent actuels et a 2 ans mais égaletheestin souhait ou non de prendre des risques. Il
est recommandé au porteur de s’enquérir des cerdbeih professionnel afin de diversifier ses
placements et de déterminer la proportion du pewié financier ou de son patrimoine a investir
dans ce compartiment. Il est également recommaneé didersifier suffisamment les
investissements afin de ne pas les exposer uniqueaug risques de ce compartiment.

Performance historique

Les performances passées du compartiment sontnilisp® sur le Document d’'Information Clé pour
I'Investisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il n’y aura paswiérialisation de titres.

Deux classes d’actions, A et GBP, sont offertesinuastisseurs qui différent dans leurs périodes
de souscriptions initiales, et dans leur deviskadié.

Les actions de la classe GBP sont lancées aunjtied de 100 GBP

Valeur Nette d’Inventaire (VNI)

Calculée quotidiennement en EUR, respectivement. GBP

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareamnéme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion ead@t recues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la St&iéu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centéalaixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)

le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles samaeptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes regcues apres cette gohéseront exécutées sur base de la VNI

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.

Délais de paiements
Le paiement des souscriptions et rachats intervienians les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.
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Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions

Droits acquis au Classe GBP
compartiment Classe A
Droit d’entrée Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant

Commissions Classe GBP
acquises aux

distributeurs

. . | Max. 4% de la VNI applicable
Droit d’entrée Max. 4% de la VNI applicable par actig 0 par action PP
Droit de sortie Néant Néant

Commission annuelle

de distribution Max. 0,60% de la moyenne

Max. 0,60% de la moyenne des des
(payable actifs nets du compartiment _ _
mensuellement) actifs nets du compartiment
Commission de 0 i b
conversion Max. 1% de la VNI applicable par actio Max. 1% ggrlgc\/ﬂlgl]apphcablu

Rémunérations supportées par le compartiment

Commissions  acquises Classe A Classe GBP

par les intervenants

p s 0,060% I'an maximum, payable et calculée trimeliémeent sur la moyenne
Banque Depositaire des actifs nets du compartiment.

4.000.- EUR par mois, + 350.-EUR par mois par eabactions libellée dans

Agent Administratif une autre devise que I'euro et faisant I'objet é'@ouverture de change,
payable mensuellement (hors frais de transaction).
Agent Payeur 500.-EUR par mois payable mensuellement.
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Gestionnaire
Financier

0,84% I'an, payable et calculée mensuellementaundyenne des actifs ne
du compartiment, augmenté d’une commission de l@assurperformanc
du portefeuille par rapport a l'indicateur de réféce. Dés lors que |
performance du compartiment depuis le début denéanest positive €
dépasse la performance de l'indice décrit ci-apres, provision quotidienn
de 10% de la différence positive entre la variatitnla VNI (basée sur |
nombre de parts en circulation a la date du caktu variation de l'indice eg
constituée. En cas de sous-performance par ragpawt indicateur, un
reprise quotidienne de provision est effectuéelacha de 10% de cette sou
performance a concurrence des dotations constitdéesis le début d
I'année.

L’indicateur de référence servant de base au caleula commission d
surperformance est l'indice Eonia capitalisé (EONRCA Index) calculé
coupons réinvestis.

Cette commission est prélevée annuellement suade Hes actifs nets tota
en fin d’annéeDes lors que la performance du compartiment depuigbut
de I'année est nulle ou négative, méme si celdégiasse la performance
I'indice, aucune commission de performance ne pegkevee.

ts

M D~ ® P

—

D

1

(@]
I

1

11%

UX

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011
Market Neutral Class A: 1,71%
Market Neutral Class GBP : 2,43%
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Partie spécifique du prospectus 7

CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Patrimoine

Historigue
Ce compartiment a été créé en date du 31 mars 2011.

Politigue et objectifs d'investissement

Ce Compartiment investit principalement en actietngbligations internationales des pays émergents.

L'objectif du Compartiment est de surperformer sodicateur de référence composé a 50% de
l'indice mondial actions Morgan Stanley Emergingrké USD ( MSEUEGF Index ) contre-valorisé
en EUR calculé hors dividendes et a 50% de I'indickgataire JP Morgan GBI - Emerging Markets
Global diversified Composite Unhedged EUR IndexEBI®UEG Index) calculé coupons réinvestis
sur une durée minimum de placement recommandéeads.3 'indicateur de référence est rebalancé
annuellement.

Le Compartiment est construit a partir d'une gesti@active qui évolue en fonction des évolutions de
marché sur la base d’une allocation stratégiqueradnée.

Dans un univers d’investissement internationalClempartiment offre une gestion active sur les
marchés d’actions, de taux, de crédit, et de devigernationaux. La performance du fonds dépendra
de la performance des marchés les uns par rappogLdres.

Le portefeuille sera exposé au maximum a 50 % algif’'net en actions et autres titres donnant ou
pouvant donner acces, directement ou indirecteraentapital ou aux droits de vote.

Le choix des valeurs est totalement discrétionngtineésulte de I'anticipation de I'équipe de gestio

Le portefeuille sera exposé de facon dynamiquelesirmarchés émergents en sélectionnant des
entreprises qui présentent une perspective de ibéséh moyen-long terme et un potentiel

d’'appréciation sur la base d'une approche des foedéaux de l'entreprise (notamment son

positionnement concurrentiel, la qualité de sactiime financiére, ses perspectives futures, ...),
complétée par des ajustements liés a son marchéfélence. Les expositions géographiques ou
sectorielles résulteront du choix des valeurs.

En outre I'actif du compartiment comprendra de 5%00% d’obligations a taux fixes ou variables,
de titres de créances négociables ou de bons dorTré

La notation moyenne des encours obligataires déteaule fonds au travers des OPCVM ou en direct
sera au moins « investment grade » (c’'est a dirgsr®BB-/Baa3 minimum par les agences Standard
and Poor’s et Moody’s).

Pour la partie obligataire, I'équipe de gestion Beplace des positions stratégiques et tactignes a
que des arbitrages sur I'ensemble des marchésidéntarnationaux et de devises, principalement sur
les marchés émergents.

La recherche de surperformance repose sur six raagsirs de valeur ajoutée :

- la sensibilité globale du portefeuille, la sendibittant définie comme la variation en capital
du portefeuille (en %) pour une variation de 10dhfsode base (en %) des taux d’intéréts. La
sensibilité du portefeuille taux pourra varier ertioins 4 et plus 10.

- l'allocation de sensibilité entre les différentsroteés obligataires ;

- lallocation de la sensibilité entre les différes&gments des courbes de taux ;

- I'allocation crédit sur les obligations privéeseddits émergents ;

- la sélection de titres ;

- l'allocation devises ;

Le Compartiment pourra investir sur des obligatimexées sur I'inflation.
Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10% de soifi entparts d’organismes de placement collectif
en valeurs mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismegldeement collectif (OPC).
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Le Compartiment pourra investir dans des instruméntanciers a terme, fermes et conditionnels,
négociés sur des marchés internationaux (zone eurdoors zone euro et les pays émergents),
réglementés ou de gré a gré. Dans ce cadre, le &tmgnt pourra prendre des positions en vue de
couvrir et/ou d’exposer le portefeuille & des sated’activité, zones géographiques, taux, actions,
titres et valeurs mobiliéres assimilés ou indicassdle but de réaliser I'objectif de gestion. lLpa
également prendre des positions en vue de cowloir d’exposer le portefeuille au risque de change.
Les interventions seront effectuées a condition nde pas engager plus d'une fois l'actif du
Compartiment sur ces marchés et de réaliser I'tibge gestion du fonds. Le gestionnaire financier
pourra étre amené a intervenir sur le marché desefsl et options sur actions, sur indices, taux
d’intérét et sur le change. En effet, les OPCVMyal& qu’une liquidité au mieux quotidienne, le
gestionnaire financier ne pourra les revendre jpootéger le Compartiment que le soir méme ou le
lendemain. Le marché des futures sur actions atdmsdpermettra en revanche au gestionnaire
financier d'intervenir dans le courant de la jown@rotégeant ainsi, au moins partiellement, le
Compartiment contre une forte et soudaine dépiénidies marchés. Le Compartiment pourra investir
sur des titres intégrant des dérivés (convertibiemples, indexés, ORA, etc.). Les titres intégded
dérivés sont utilisés uniquement en expositionattepeuille, en substitution des actions sous-jeeen
de ces titres.

En vue de réaliser I'objectif de gestion, le Conip@nt pourra investir dans des instruments
financiers tel que, les « Credit Default Swap »BSG, et avoir recours a des Call ou des Put esur |
devises.

Utilisation des produits dérivés et opérations deauvertures spécifigues

Afin de réaliser ses objectifs d’investissement,dempartiment peut investir dans des produits
dérivés, négociés sur des marchés réglementés gné degré, dont le sous-jacent peut étre desractio
ou indices sur actions, du crédit, des devisestales d'intérét ou de l'inflation. Il peut notamnten
participer au marché des dérivés de crédit en nantl par exemple, des credit default swaps en vue
de vendre ou d'acheter une protection. Par prodéits’és, on entend notamment les swaps, credit
default swaps, swaps de rendement total, swapacsifs, contrats a terme et/ou options. De temps a
autre, le Compartiment peut aussi conclure desatipés de couverture via des contrats a terme ou
des options. Il n’a néanmoins aucune obligatiotedaire.

Un « Credit Default Swap » (CDS) est un contraaricier bilatéral en vertu duquel une contrepartie
(I'acheteur de la protection) paie une commissi@mogdique en échange d'une indemnisation, par le
vendeur de la protection, en cas de survenance é/énement de crédit affectant I'émetteur de
référence. L'acheteur de la protection acquierddeit, soit de vendre au pair une obligation
particuliere ou d'autres obligations de I'émettéeiréférence, soit de recevoir la différence elatre
valeur au pair et le prix du marché de ladite osdites obligations de référence (ou toute autrewal

de référence ou prix d'exercice préalablement tgfiars de la survenance d'un événement de crédit.
Un événement de crédit peut prendre la forme dfaifide, d'une insolvabilité, d'un redressement
judiciaire, d'une restructuration significative ldedette ou d'une incapacité a honorer une ohtigate
paiement a la date prévue. L'International Swap Redvatives Association (ISDA) a établi une
documentation normalisée pour ces contrats de @rsous le couvert de son « ISDA Master
Agreement ». Le Compartiment peut recourir aux pitsddérivés de crédit aux fins de couvrir le
risque spécifique de crédit de certains émettendsents en portefeuille en achetant une protedgon.
outre, le Compartiment pourra, a condition que @& dans son intérét exclusif, acheter une
protection via les dérivés de crédit sans en deéteniactifs sous-jacents. A condition que cela soi
dans son intérét exclusif, le Compartiment pougal@ment vendre une protection via des dérivés de
crédit afin d'acquérir une exposition de créditcsiifie. Le Compartiment ne pourra participer a des
opérations sur dérivés de crédit de gré a gré (QjI€)si la contrepartie est une institution finanei

de premier ordre spécialisée dans ce type d'opésaét, si tel est le cas, uniguement dans le cespe
des standards édictés dans le cadre du ISDA Magteement.
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Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a appréaieiun horizon d’investissement supérieur a 5 ans.

Le classement du compartiment sur I'échelle deugsgst disponible sur le Document d’'Information
Clé pour I'lnvestisseur.

Les investisseurs potentiels doivent étre conssigne les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et auxugsqinhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit

Du fait de la politique d’investissement du Comimaent, les principaux risques encourus sont :

- Risque lié aux pays émergenia valeur liquidative du Compartiment peut cdimeaune
variation élevée en raison d’'un investissement ritaj.ement en actions et obligations des
marchés des pays émergents, sur lesquels lesimasiale cours peuvent étre élevées et dont
les conditions de fonctionnement et de surveillgmegvent s'écarter des standards prévalant
sur les grandes places internationales.

- Risque action En raison de sa composition, le Compartimensesinis a un risque actions,
la valeur liquidative du fonds peut baisser endmbaisse des marchés actions.

- Risque de taux En raison de sa composition, le Compartimentsesimis a un risque de
taux. En effet, une partie du portefeuille peut éhvesti en produits de taux d’intérét. La
valeur des titres peut diminuer apres une évolu@&favorable du taux d'intérét. En général,
les prix des titres de créance augmentent lorsgaetdux d'intérét baissent, et baissent
lorsque les taux d'intéréts augmentent.

- Risque de chamg: le Compartiment est exposé au risque de chgeagéacquisition de titres
libellés dans une devise autre que l'euro ou ietir@ent par I'acquisition d'instruments
financiers libellés en Euro dont les investissemer sont pas couverts contre le risque de
change ainsi que des opérations de change a terchevise.

- Risque de créditLe risque de crédit correspond au risque I'émetteur ne puisse pas
faire face a ses engagements. En cas de dégradatitanqualité des émetteurs privés, par
exemple de leur notation par les agences de notétianciére, la valeur des obligations
privées peut baisser. La valeur liquidative du pdut baisser. Le Compartiment se réserve
la possibilité d’investir dans des obligations ddatnotation pourra étre inférieure a «
investment grade ». La notation moyenne des enauhligataires détenus par le fonds au
travers des OPCVM ou en direct sera au moins «stment grade » (c’est a dire notés BBB-
/Baa3 minimum par les agences Standard and PdoNmoedy’s). Par ailleurs, il existe un
risque de crédit plus spécifique et lié a l'utiisa des dérivés de crédit (Credit Default
Swaps).

Les cas dans lesquels, un risque existe du failtutibsation des CDS, figurent dans le
tableau ci-dessous:

But de l'utilisation

PEEOnElEnly  CEERSEErE Existence d'un risque de crédit

jacent au CDS gestionnaire
financier
. . oui en cas de détérioration de la qualité
oui vente protection

de I'émetteur du titre sous-jacent
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oui achat protection non

oui en cas de détérioration de la qualité

non vente protection de I'émetteur du titre sous-jacent

oui en cas d'amélioration de la qualité

non achat protection de I'émetteur du titre sous-jacent

Ce risque de crédit est encadré par une analyditativa sur I'évaluation de la solvabilité
des entreprises (par I'équipe d'analystes crédit).

- Risque de liquidité ke Compartiment est exposé au risque de liqudlitéait que les marchés
sur lesquels le Compartiment intervient peuvené é&tccasionnellement affectés par un
manque de liquidité temporaire. Ces déréglementaatehé peuvent impacter les conditions
de prix auxquels le Compartiment peut étre amenéuader, initier ou modifier des
positions.

- Risque de contrepartie le Compartiment est exposé au risque de défailad’'une
contrepartie la conduisant a un défaut de paiement.

- Risque de perte en cagplitale portefeuille est géré de facon discrétionmait ne bénéficie
d’aucune garantie ou protection du capital invdsti.perte en capital se produit lors de la
vente d’'une part a un prix inférieur & celui pay@éhat.

- Risque discrétionnaire le style de gestion étant discrétionnaire, ilsexiun risque que
'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur legchés les plus performants.

- Risques associés aux instruments dérivies Compartiment peut recourir a des dérivés
négociés en actions (y compris les contrats a tetnhes options) et & des dérivés négociés
de gré-a-gré (y compris les options, les produitsréne, les swaps de taux d'intérét et les
dérivés de crédit) dans sa politique d'investissgnaeix fins d'investissement et/ou de
couverture. Ces instruments sont volatils, génecertains risques spécifiques et exposent
les investisseurs a un risque de perte. Les dépdtble marge initiale généralement
demandés pour établir une position dans de telsiments permettent un effet de levier. En
conséquence, un mouvement relativement petit dapsX d'un contrat pourrait donner lieu
a un bénéfice ou une perte élevé par rapport adambdes fonds réellement investi en tant
gue marge initiale, et ceci pourrait conduire a ymeete supplémentaire non-plafonnée
dépassant toute marge déposée. En outre, pourtilisation de couverture, la corrélation
entre ces instruments et les investissements diewsecdu marché faisant I'objet d'une
opération de couverture peut s'avérer imparfais. dpérations de dérivés conclues de gré-
a-gré, telles que les dérivés de crédit, peuvegerarer un risque supplémentaire étant
donné l'absence d'un marché d'action permettanigd@er une position ouverte. La
possibilité de liquider une position existante,vdléer une position ou de déterminer le
niveau d'exposition aux risques n'est pas forcégerntie.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adopaé¥de Compartiment est de type discrétionnaite; e
repose sur l'anticipation de I'évolution des diffdts marchés. Il existe dés lors un risque que le
Compartiment ne soit pas investi a tout momentesumarchés les plus performants.

Les actionnaires ne bénéficient d’aucune garantieadrestitution du capital investi.

Les actionnaires doivent étre aussi conscients qles investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de lasituation politique et économique des
marchés émergents qui peut affecter les valeurs divestissements.
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Profil de I'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, peesphysique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opptErsude marchés au travers d’'une gestion réactive
des actifs sur une durée de placement recommardgaris.

Les parts de ce compartiment n'ont pas été enrégsen vertu de la loi US Securities Act of 1933.
En conséquences, elles ne peuvent pas étre offanteendues, directement ou indirectement, aux
Etats-Unis ou pour le compte ou au bénéfice d’'unb.8.person », selon la définition de la
réglementation américaine « Regulation S ».

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dansGmmpartiment dépend de la situation personnelle
du porteur. Pour le déterminer, il est recommandéparteur de s’enquérir des conseils d’'un
professionnel afin de diversifier ses placementieadéterminer la proportion du portefeuille finignc

ou de son patrimoine a investir dans ce Compartiraerregard plus spécifiquement de la durée de
placement recommandée et de I'exposition aux risquécitée, de son patrimoine personnel, de ses
besoins et de ses objectifs propres.

Performance historique

Aucune performance historique ne sera disponibleg ge Compartiment durant la premiére année
suivant son lancement. La performance historiqueel€ompartiment, lorsqu’elle sera disponible,
sera reprise dans le Document d’Information Clér ftwestisseur.

Caractéristigues des actions

(*) Pour les actions au porteur, il N’y aura pasrageérialisation de titres.

Quatre classes d’actions, A, E, GBP et USD, sdettel aux investisseurs qui different dans leur
devise de libellé.

Les actions de la classe A sont lancées au ptialidie 100 EUR.
Les actions de la classe E sont lancées au ptialide 100 EUR.
Les actions de la classe GBP sont lancées auntied de 100 GBP.
Les actions de la classe USD sont lancées aurpril ide 100 USD.

Valeur Nette d'Inventaire (VNI)
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Calculée quotidiennement en EUR, GBP et USD

Premiere date de Valeur Nette d’'Inventaire : 31sn28r1

Lorsque le jour de calcul est un jour férié bareaméme partiel, a Paris, la VNI est calculée le
premier jour ouvrable bancaire entier suivant.

Souscriptions, Conversions, Rachats

Les demandes de souscription, de conversion eddat regues avant 18:00 heures (CET/CEST)
le jour précédent le jour d’Evaluation par la Stgidu tout autre établissement désignés par la
Société, et transmises a I'administration centéaleixembourg avant 13:00 heures (CET/CEST)
le jour d’Evaluation seront exécutées, si elles sageptées, sur base de la VNI calculée au Jour
d’Evaluation. Les demandes recues apres cette gohéseront exécutées sur base de la VNI

Droits acquis au Compartiment Classe A Classe E Classe GBP Classe USD
Droit d’entrée Néant Néant Néant Néant
Droit de sortie Néant Néant Néant Néant
Commission de conversion Néant Néant Neant Neant

calculée au premier Jour d’Evaluation qui suivradar d’Evaluation donné.

Délais de paiements

Le paiement des souscriptions et rachats intervéemiéins les 3 jours ouvrables bancaires a
Luxembourg a compter de la date a laquelle la \fipliaable a été calculée.

Commissions acquises aux

distributeurs

Classe E

Classe GBP

Classe USD

Droit d'entrée

Max. 4% de la

Max. 0% de la

Max. 4% de la

Max. 4% de la

de la moyenng

VNI VNI VNI VNI
. . applicable par| applicable par
applicable par| applicable par . :
action action action action
Droit de sortie Néant Néant Néant Néant
0, 0,
Commission annuelle de Max. 0,60% dg Max. 1,35% Max. 0,60% Max. 0,60%

de la moyenne

distribution (payable la moyenne | de la moyenng : :
mensuellement) des actifs nets| des actifs nets des aé:ﬂfs nets des agﬂfs nety
du du : :
Compartiment| Compartiment Compartiment) Compartiment
Commission de conversion Max. 1% de la Néant Max. 1% de la| Max. 1% de la
VNI VNI VNI
. applicable par| applicable par
appllc?ble par pIOaction g IOpaction g
action

Droits et commissions relatifs aux souscriptions,ux rachats et aux conversions
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Rémunérations supportées par le Compartiment

Commissions acquises
par les intervenants

Frais sur opérations de
brokerage

Classe A Classe E Classe GBP Classe USD

Frais réels + 0,30% du montant total de la tramsacsur les actions
européennes, 0,40% autres actions, 0,05% du moritdat de Ila
transaction sur les obligations européennes, 03 &res obligations (e
faveur du gestionnaire).

>

Banque Dépositaire

0,060% l'an maximum, payable et calculée trimekémeent sur la
moyenne des actifs nets du Compartiment.

Agent Administratif

4.000.-EUR par mois, +350.-EUR par mois par clatsetions libellég
dans une autre devise que l'euro et faisant I'odjahe couverture d
change, payableensuellementhors frais de transaction).

11

Agent Payeur

500.-EUR par mois payabheensuellement

Gestionnaire
Financier

0,84% I'an, payable et calculée mensuellement aundyenne des actifs
nets du Compartiment; augmenté d’'une commission18& sur la|
surperformance du Compartiment.

Deés lors que la performance du Compartiment deleudebut de I'anné
est positive et dépasse la performance de l'irelicate référence décrit qi
aprés, une provision quotidienne de 15% de largiffée positive entre Ia
variation de la VNI (basée sur le nombre de partsieulation a la date du
calcul) et la variation de l'indice est constituén.cas de sous-performance
par rapport a cet indicateur, une reprise quotitBele provision est
effectuée a hauteur de 15% de cette sous-perfoamarmncurrence des
dotations constituées depuis le début de I'année.
L'indicateur de référence servant de base au caleula commission dg
surperformance est lindicateur composé a 50% dedite mondial
Morgan Stanley Pays émergents calculé hors diveleret a 50% d
l'indice obligataire JP Morgan GBI - Emerging Matkéslobal diversified
Index calculé coupons réinvestis

D

11

Cette commission est prélevée annuellement surdessactifs nets totay
en fin d'année. Dés lors que la performance du eotimpent depuis le
début de l'année est nulle ou négative, méme die-celdépasse |
performance de lindice, aucune commission de perdnce ne ser
prélevée.

x

D

Total Expense Ratio (TER) - Année 2011

Emerging Patrimoine class A : 3,14%
Emerging Patrimoine class E : 4,12%
Emerging Patrimoine class GBP : 3,20%
Emerging Patrimoine class USD : 3,19%
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CARMIGNAC PORTFOLIO SICAV

Société d'Investissement a Capital Variable (caréstiselon la loi du 17 décembre 2010)
Siege Social : 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemlgpur
Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemib8uR)70 409

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné(e)

Nom

Prénom

Adresse

apres avoir recu et pris connaissance du prospef#akare souscrire a :

Catégorie (*) :  nominatives au porteur
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe -A
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe - E
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe - GBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities-A
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities-GBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities-E
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery -
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovei@BP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond -A
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond -GBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus -A
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus -GBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral -A
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral -GBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Patrimoide-
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Patrimoirte-
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging PatrimoiGBP
a Actions CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging PatrimoikksD
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La présente souscription sera réglée de la masigvante :

0 par virement au compte N°............cccueee aupres de CACEIS Bank Luxembourg

Fait en double exemplaire a .........cc.ccooeeeeeeevviinneeennns I [T

Signature (précédée de la mention manuscrite "lapptouve")

(*) marquer d'une croix la formule choisie
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